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内容概要

　　近年来我国的私募投资基金发展迅速，成为我国资本市场上一种重要的投融资方式，但我国关于
私募基金的立法尚处于起步阶段。
本书从私募基金的演变历史与行业发展现状中出发，从监管立法价值取向的确立、监管模式的选择、
私募基金法律概念的界定、法律关系结构的选择等方面展开阐述，系统分析了美国、日本、德国等国
家的私募基金监管法律系统，最后得出构建和完善我国私募基金法律制度的具体建议。

　　全书共分七章，其中第一章为导论，第二章为私募基金概述，第三章为私募基金监管立法价值取
向研究，第四章为私募基金监管模式选择，第五章为私募基金法律关系结构研究，第六章为私募基金
法律责任制度研究，第七章为结论与建议。

　　本书适用于高等院校经济学、管理学、法学领域的研究者，也可作为政府经济管理部门工作人员
、从事基金管理工作的中高层管理者的参考用书。
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章节摘录

　　第二章 私募基金概述　　第一节 私募基金的概念　　一、有关私募基金概念的各种观点　　“
私募基金”在中国的经济领域已经成为大众使用频率最高的用语之一，尤其是进入21世纪以来，随着
中国证券市场的繁荣与发展，私募基金从神秘，走向神圣，走向平常，甚至走向妖魔。
　　究竟什么是私募基金？
其概念的内涵和外延是什么？
社会上对此一直众说纷纭，各有见解。
笔者在此将国内外业界及学术界比较流行和有代表性的观点与说法搜集归纳如下，以便为接下去的分
析与探讨打下基础、明确对象。
　　定义一：私募基金（privately of fered fund）是相对于公募基金（public of fering fund）而言的，是
就证券发行方法的差异，以是否向社会不特定公众发行或公开发行证券的区别，界定为公募和私募，
或公募证券和私募证券。
　　这是百度百科上给出的定义，应该是普通社会公众最容易找到的定义。
但是，百度百科上紧接着又描述道：“基金（fund），作为一种专家管理的集合投资制度，在国外，
从不同视角分类，有几十种的基金称谓，如按组织形式划分，有契约型基金、公司型基金；按设立方
式划分，有封闭型基金、开放型基金；按投资对象划分，有股票基金、货币市场基金、期权基金，房
地产基金等。
但翻遍这些基金名称，把‘私募’和‘基金’合为一体的官方文件的‘私募基金’（privately of fered
fund）英文一词，却未发现。
”这个定义显然最终还是没找到自己的落脚点。
定义二：私募基金，又称向特定对象募集的基金，是通过非公开方式向少数投资者（包括个人和机构
）募集资金而设立的基金，其销售和赎回都通过基金管理人与投资者私下协商进行。
　　该定义紧接着归纳了私募基金与公募基金的三个主要区别：（1）募集方式不同。
公募基金采用公开发行方式，而私募基金采用非公开方式，这是公募基金与私募基金的主要区别。
在我国，共同基金等公募基金都在公开媒体上做广告以招徕客户，而私募基金在吸引客户时不能利用
任何传播媒体做广告。
（2）募集对象不同。
公募基金面向不确定的广大公众，而私募基金面向少数特定投资者，包括机构和个人。
（3）信息披露要求不同。
公募基金有非常严格的强制性信息披露要求（包括投资目标、投资组合等），而私募基金的强制性信
息披露少得多。
　　定义三：私募基金，是指通过非公开募集方式募集，投资者收益共享、风险共担的集合资金管理
方式。
根据投资范围不同，私募基金可以分为进行直接投资的私募基金和进行证券投资的私募基金。
直接投资的私募基金，主要投资于非上市流通的公司股权或项目，而进行证券投资的私募基金则主要
投资于可在证券交易所流通的上市公司股权及其衍生品或者其他有价证券。
　　定义四：私募基金是通过非公开方式、面向少数机构投资者或者富有的个人投资者募集资金而设
立的基金。
依照组织形式，可以分为契约型、公司型和合伙型私募基金；依照投资对象，可分为私募股权投资基
金和私募证券投资基金。
　　⋯⋯
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