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内容概要

宋军主编的《财务报表分析》主要按照财务分析和估值的基本步骤介绍财务分析的基本方法，主要内
容包括：财务信息的收集和整理、战略分析、资产负债表分析、利润表分析、现金流量表分析、财务
指标、估值。

本书的目的是为了帮助那些希望或者刚进入股票投资行业和金融分析师行业的高年级的本科生和研究
生有效快速地将公司财务分析的方法应用起来，为进入行业进行更好的准备。

《财务报表分析》适合金融专业硕士及相关经济、金融专业师生选作教材使用，也可作为金融领域的
实践工作者的参考材料。
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章节摘录

版权页：   插图：   （四）地域政策以及对外政策 一国中央政府对某一特定地域经济发展的政策、中
央政府与地方政府的关系、地方政府的产业支持或者产业抑制政策，会对公司的成本、资金以及利润
产生影响。
例如2010年初，广东沿海地区清退了一大批高污染、高耗能的中小公司，导致这些公司纷纷内迁至经
济相对不发达的地区，虽然运输成本提高，但是人力成本、优惠政策都有大幅改进，一些污染指标也
相应降低。
而一国政府的对外政策，会影响到有进口和出口的公司的成本和利润。
例如，我国加入WTO会对出口公司形成重要影响。
 我国目前正处于经济转轨阶段，相对于市场化程度较高的国家，我国政府部门的作用体现得更多，而
这种作用在各个行业又存在很大差异。
 二、经济因素 一国的宏观经济状况经常会对公司的经营产生很大的影响。
例如，对于煤炭、钢铁这些周期性行业，宏观经济的波动与所处的经济周期的阶段对其制定经营决策
非常重要。
重要的经济因素主要有以下几个。
 （一）GDP水平 GDP往往反映一国的经济发达程度，GDP水平和GDP增速反映了一国的经济发展水
平和发展速度。
了解一国经济的发达程度有助于分析者了解该国的居民收入水平，并进一步了解需求的结构。
另外，GDP的波动还能反映经济的上升或者下滑，而这对于很多周期性产业影响非常大。
 （二）物价水平 物价水平会对经济主体（政府、公司、消费者）的行为产生影响，是宏观经济因素
中十分重要的一个方面。
反映物价水平变动的指数一般有CPI指数和PPI指数。
 PPI与CPI对于处于产业链不同位置的公司有不同的经济含义。
对于上游公司，PPI为其销售价格；对于大多数中游制造公司，PPI表现为其成本价格，CPI表现为其销
售价格；而对于下游的销售公司，CPI上升可增加其销售额。
 图3—5给出了2007——2010年我国PPI和CPI的走势图。
总体而言，我国PPI的波动远远大于CPI的波动。
PPI的波动和我国资源依赖进口有很大关系；而CPI较平稳，则和我国宏观经济政策的目标有关。
 （三）基础设施状况 如道路的便利程度，水、电、气的供应状况，关系到公司的直接运营成本。
任何一个必需的基础设施的缺乏都会导致公司成本大幅上升，甚至停止运作。
 由于近年来我国的政府投资规模一直维持较高水平，其投入到基础设施建设的部分有效地提高了我国
的基础设施的水平。
 （四）利率 利率（以及其他影响资金获得难度的因素）会影响公司的投资成本。
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