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内容概要

《金融硕士专业学校主干课程系列教材:财务报表分析行业案例》是为《财务报表分析》配套的行业案
例集，主要介绍具有典型特征的行业的财务报表的特点和分析方法。
《金融硕士专业学校主干课程系列教材:财务报表分析行业案例》选择了A股市场中的不同行业来分析
。
案例集共九章，每章介绍一个行业。
九个行业既包括制造业，也包括服务业。
前面四章介绍制造业行业的分析，包含典型的强周期行业，如汽车行业、煤炭行业和电力行业，也包
含弱周期行业中的医药行业。
第五章到第九章介绍服务业，其中包括三个主要的金融服务业（银行、证券和保险）以及房地产和互
联网这两个具有代表性的服务业。
服务业，特别是金融服务业的财务报表具有和制造业完全不同的特点。
如果没有这个部分的介绍，希望研究服务业的同学将很迷惘，不知该如何着手进行分析。
《金融硕士专业学校主干课程系列教材:财务报表分析行业案例》的目的是为了帮助那些希望或者刚进
入股票投资行业和金融分析师行业的高年级的本科生和研究生有效快速地将公司财务分析的方法应用
起来，为进入行业进行更好的准备。
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宋军，复旦大学经济学院国际金融系副教授，副系主任。
上海金融工程学会理事。
主要研究领域为行为金融和金融工程，曾出版《证券市场中的羊群行为研究》、《金融计量学——基
于SAS的金融实证研究》等专著和教材多部。
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书籍目录

第一章汽车行业 第一节汽车行业基本特点 一、我国汽车行业概况 二、我国汽车行业基本特征分析 三
、我国汽车行业未来发展方向及潜在风险 第二节三张表的主要特点 一、资产负债表 二、利润表 三、
现金流量表 第三节上市公司财务指标分析 一、盈利能力指标 二、运营能力指标 三、偿债能力指标 第
四节总结 第二章煤炭行业 第一节行业基本特点 一、我国资源类行业概况 二、我国煤炭采选业基础介
绍 三、行业发展情况 第二节三张表的主要特点 一、资产负债表 二、利润表 三、现金流量表 第三节主
要财务指标 一、煤炭采选行业指标 二、传统财务指标 第三章电力行业 第一节行业基本特点 一、我国
电力行业概况 二、我国电力行业产业链分析 三、我国电力行业未来发展方向 第二节财务报表的主要
特点 一、资产负债表 二、利润表 三、现金流量表 第三节电力上市公司经营能力及财务指标 一、经济
技术指标 二、财务指标 第四节总结 第四章医药行业 第一节医药行业基本特点 一、我国医药行业概况 
二、我国医药行业产业链分析 三、我国医药行业未来发展趋势 第二节财务报表主要特点 一、资产负
债表 二、利润表 三、现金流量表 第三节医药上市公司财务指标分析 一、盈利能力指标 二、偿债能力
指标 三、营运能力指标分析 第四节总结 第五章商业银行业 第一节行业基本特点 一、我国商业银行发
展简况 二、当前阶段我国商业银行收入结构及盈利模式简介 三、我国商业银行基本业务模式的进一
步探讨 四、我国商业银行未来的发展方向 第二节我国银行业上市公司财务报表的主要特点 一、资产
负债表 二、利润表 三、现金流量表 第三节银行上市公司经营能力及财务指标 一、安全性指标 二、流
动性指标 三、盈利性指标 第六章证券行业 第一节行业基本情况 一、我国证券行业成员企业当前的基
本业务模式 二、我国证券公司行业未来的发展方向 三、我国证券公司当前业务模式的发展状况 第二
节我国证券行业上市公司财务报表的主要特点 一、资产负债表 二、利润表 三、现金流量表 第三节我
国主要A股上市证券公司基本经营及财务指标分析 一、基本经营状况指标 二、基本财务指标 第四节总
结 第七章保险业 第一节保险行业基本特点 一、保险的概念和基本功能 二、保险资金的运动过程 三、
我国现代保险业的发展历程 四、我国保险公司的收入结构和业务盈利模式 五、我国保险业的发展趋
势 第二节保险公司财务报表的主要特点 一、资产负债表 二、利润表 三、现金流量表 第三节我国保险
上市公司主要指标分析 一、总体指标 二、与寿险业务相关的指标 三、与产险业务相关的指标 第四节
总结 第八章房地产 第一节行业基本特点 一、房地产的概念和分类 二、我国房地产行业的特点 三、我
国房地产业产业链分析 四、我国房地产业未来趋势分析 第二节房地产公司财务报表特点 一、资产负
债表 二、利润表 三、现金流量表 第三节房地产相关指标和财务比率 一、需要注意的一些房地产指标 
二、传统财务比率 三、综合绩效检验：ROE与杜邦分解 第四节总结 第九章互联网行业 第一节行业基
本情况 一、互联网简介 二、互联网公司的发展及其业务模式 三、我国互联网行业 四、我国网络经济 
第二节财务报表主要特点 一、资产负债表 二、收支损益表 三、现金流量表 第三节公司经营和盈利指
标情况 一、经营情况指标 二、盈利指标 第四节总结
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章节摘录

版权页：   插图：   进一步，对于投资收益要关注其构成情况，中国平安2010年投资收益情况如图7
—20所示。
 对于保险公司具体而言： （1）非银行业务利息收入主要由债权投资（主要是持有至到期投资和可供
出售金融资产的债权投资部分）和定期存款贡献，其中债权投资的利息收入往往占据主导位置。
 （2）股息收入主要由基金和股权投资部分贡献，但要注意的是这部分收益主要取决于投资标的的股
息分配决策，总的来说占投资总收益的比重不大且具有较大波动性。
 （3）已实现收益主要是由通过处置可供出售金融资产的债权、基金、股权投资部分获得，另外也包
括处置长期股权投资、衍生金融工具获得的收益，其中处置可供出售金融资产获得收益主要由三个因
素贡献：获取相应资产的初始成本、当年的市场走势、公司管理层的具体决策。
要注意的是公司往往可以通过处置可供出售金融资产来调节利润。
 （4）其他部分包括对联营／合营公司投资收益、卖出回购证券及拆人资金利息支出、买人返售金融
资产利息收入等。
 总的来说，对于保险公司三大类资产——持有至到期投资、定期存款和可供出售金融资产而言，从前
两者获取的收益主要集中在上述第一部分，而从第三者获取的收益则在上述前三个部分中均有体现。
实际上，若要比较合理地评估公司投资绩效的变化，还要结合各项主要资产的存量变化（见图7—13）
仔细分析，这里就不赘述了。
 在营业收入结构中，公允价值变动收益也是要注意的一个项目。
在通常情况下，其占比不大，但若公司的投资决策出现重大失误，公允价值亏损也有可能急剧放大，
从而给盈利造成明显的负面冲击。
 在营业支出结构中，可以看到：保险合同赔付支出、提取保险责任准备金、保险业务手续费及佣金支
出、业务及管理费四项占比较大；其中，提取保险责任准备金是最大的支出项。
上述结构特征也是保险公司的普遍特点。
 保险合同赔付支出具体包括赔款支出、满期及年金给付、死伤医疗给付三部分；提取保险责任准备金
包括未决赔款准备金、寿险责任准备金和长期健康险责任准备金三部分；手续费及佣金支出主要是支
付给公司的销售代理人；业务及管理费中，职工薪酬占据主导位置。
三家公司的营业支出结构中主要项目占比如图7—21所示。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<财务报表分析行业案例>>

编辑推荐

《金融硕士专业学校主干课程系列教材:财务报表分析行业案例》适合金融专业硕士及相关经济、金融
专业师生选作教材使用，也可作为金融领域的实践工作者的参考材料。
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