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前言

　　金融创新、技术创新、市场力量等改变了金融机构的规模、经营范围与复杂性，如金融工程技术
与创新不仅改变了金融市场，也为金融机构承担、测度与控制风险提供了新的工具，其复杂性常使监
管当局难以实时有效评估银行的风险状况。
因此，法定监管面临着众多的现实挑战，有必要在其之外引入适度激励兼容的市场因素，为市场参与
者创造一种适当的、具有有效激励结构的监管框架，它能鼓励私人市场力量对银行的风险承担行为进
行应有的市场约束，能实时“微调”银行的风险承担成本，降低银行的道德风险激励，从而增强行为
约束与监管效果。
　　本书通过对银行风险承担行为和市场约束相关文献的回顾，给出了隐性保险体制下我国银行业风
险承担行为与市场约束机理的系统研究。
本书分别考察了完全隐性保险政策和不完全隐性保险政策对不同银行风险承担行为的作用机理，发现
政府隐性保险对健康银行的风险选择具有“屏蔽”效应，但在某种程度上会激发问题银行的风险承担
激励，那么，该如何约束问题银行的这种风险承担激励呢？
通常，法定监管和市场约束是两种最主要的银行风险承担行为的外部治理途径。
但本书的目的不是研究监管当局如何通过追加资本要求、监督检查等手段来约束银行，而是强调如何
通过增强市场约束本身（如信息披露、强制性次级债要求等）来限制银行更大的风险承担行为。
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内容概要

本书紧紧围绕银行风险承担行为及其市场约束机理，通过多种理论方法和技术工具的综合运用，以经
济建模和实证建模的方式系统研究了隐性保险体制下的我国银行业的风险承担行为与市场约束机理。
    本书的创新是维度的，如研究了政府不同隐性保险政策对不同银行风险承担行为的作用机理；研究
了信息披露和次级债的市场约束机理与效应；研究了隐性保险体制下的我国城市商业银行的市场约束
行为；比较研究了国内外银行次级债市场的激励结构与约束功能等。
    本书可供银行从业和管理人员、政府相关机构及高等院校相关研究者参考。
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章节摘录

　　传统的观点认为，政府隐性保险会引发较大的道德风险激励。
然而，我们的模型揭示，政府对不同银行的隐性保险救助会产生不同的行为反应。
完全隐性保险并不必然鼓励所有银行的风险承担行为，它只是可能地鼓励了问题银行的风险承担激励
。
完全隐性保险对问题银行的风险承担激励取决于其自身的资产负债（或资本充足）状况和实体经济的
微观基础.要想系统性地降低银行业’的风险承担激励，在改革既有的存款保险体制或引入新的存款保
险制度时，也应对实体经济的微观基础进行适当的改造，以为银行业的稳健经营提供良好的、可持续
增长的外部环境（张杰，2005；2007）。
　　同时，完全隐性保险对不同银行风险承担行为的激励效果，还受到了2期实体经济环境的决定性
影响。
当2期实体经济具有垄断性的微观基础时，完全隐性保险越有可能鼓励问题银行的整体性风险承担激
励；而当2期实体经济具有竞争性的微观基础时，完全隐性保险能降低问题银行工期的风险承担激励
。
这表明政府在实施隐性保险政策时，必须要有与之相适应的实体经济微观基础或须对现有的实体经济
进行相应地改造；且应具备足够的能力去甄别银行的“健康”状况，采取相机性的监管和救助策略，
以求在道德风险弱化和银行业稳定与发展之间有所权衡。
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编辑推荐

　　《银行风险承担行为与市场约束机理研究》通过对银行风险承担行为和市场约束相关文献的回顾
，给出了隐性保险体制下我国银行业风险承担行为与市场约束机理的系统研究。
《银行风险承担行为与市场约束机理研究》分别考察了完全隐性保险政策和不完全隐性保险政策对不
同银行风险承担行为的作用机理，发现政府隐性保险对健康银行的风险选择具有“屏蔽”效应，但在
某种程度上会激发问题银行的风险承担激励，那么，该如何约束问题银行的这种风险承担激励呢？
通常，法定监管和市场约束是两种最主要的银行风险承担行为的外部治理途径。
但本书的目的不是研究监管当局如何通过追加资本要求、监督检查等手段来约束银行，而是强调如何
通过增强市场约束本身（如信息披露、强制性次级债要求等）来限制银行更大的风险承担行为。
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