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内容概要

　　《A股上市实战操作指引-飞越IPO审核雷区》，本书共分两部分，第一部分“奔向IPO，你准备好
了吗”，主要介绍IPO的基本知识和审核要点等，第二部分“IPO被否案例分析”，通过具体案例使读
者深入了解IPO审核。
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　CHAPTER1全角度透视A股IP0
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　CHAPTER3IP0上市地：境内还是境外?
　CHAPTER4IP0前的私募：怎样吸引创投?
　CHAPTER5不要被对赌协议绑架
　CHAPTER6IP0润滑剂：你的商业模式能否被认可?
　CHAPTER7财务雷区，危险!
　CHAPTER8法律雷区，警惕!
　CHAPTER9涉税雷区，谨慎!
第二辑　十五大行业企业上市前景深度透视
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　CHAPTER7服装企业IP0前仆后继存货周转率需提升
　CHAPTER8连锁业态扩张迅猛持续盈利能力受关注
　CHAPTER9光伏企业产能严重过剩 持续盈利能力存疑
　CHAPTER10智能移动终端产业链暴利持续性待考
　CHAPTER11 城市商业银行异地扩张受限募投必要性存疑
　CHAPTER12医药企业商业贿赂饱受诟病
　CHAPTER13互联网企业商业模式和成长性被关注更多
　CHAPTER14有色金属企业应将安全生产放在第一位
　CHAPTER15保险中介IP0遭遇五大难题
第三辑　IPO被否案例分析
　CHAPTER1独立性缺陷成最大杀手
　CHAPTER2先天性不足——主体资格存在瑕疵
　CHAPTER3后天性失败——持续盈利能力和成长性不足
　CHAPTER4“做个好人”——规范运作成IP0被否主因
　CHAPTER5募投项目前景堪忧——不要为圈钱而上市
第四辑　拟上市企业挑选保荐机构的“七条军规”
　CHAPTERl保荐机构的专业性决定IP0成败
　CHAPTER2 东海证券：打造国内最具竞争力的保荐机构
后记
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章节摘录

　　按照目前的发审政策，主板不允许上市公司分拆上市，但创业板则为上市公司分拆上市行为留了
一个“口子”。
　　证监会曾于2010年11月召开的第6次保荐代表人培训会上指出：“对于上市公司分拆子公司上市，
需要从严把握。
”　　从政策的表态来看，上市公司分拆并在创业板上市的可能性和操作性依然存在。
据了解，目前国内部分大型投行仍在储备此类项目。
　　上市公司分拆上市行为之所以受到创业板发审部门的严格审核，原因在于上市公司实际控制人在
进行分拆上市过程中，比较容易怀疑其涉嫌掏空上市公司资产。
这种道德风险可以形象地描述为：不能搞垮一个上市公司，然后再拿一个公司来圈钱。
　　在实际操作中，上市公司分拆上市的行为可分为四种类型：境内上市公司直接控股或间接控股；
境内上市公司曾经控股但已于报告期内转让；境外上市公司分拆回来上市；拟IPO子公司在代办转让
系统挂牌。
　　对于境内上市公司控股的子公司分拆上市审核，根据相关规定，上市公司公开募集资金投向不得
用于发行人业务，要出具充分证据说清楚，否则将构成上市障碍；上市公司须最近3年连续盈利；发
行人与上市公司之间不存在同业竞争，且控股股东须出具未来不从事同业竞争业务的承诺；发行人的
净利润不超过上市公司最近一期合并报表净利润的50%；发行人净资产不超过上市公司最近一期合并
报表净资产的30%;上市公司及其他下属企业董事、监事、高层及其关联方合计直接或间接持有发行人
的股份不超过发行人发行前总股本的10%。
　　对于境内上市公司曾经控股但已于报告期内转让的情况，根据相关规定，除要符合上述要求外，
发行人还须针对转让原因及具体情况进行充分披露，上市公司及下属企业董事、监事、高层不拥有发
行人的控制权。
　　对于境外上市公司分拆回来上市的情况，根据相关规定，发行人不得违反境外证券监管机构的相
关规定，并已获得境外上市公司董事会、股东大会的批准。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　《A股上市实战操作指引——飞越IPO审核雷区》这本书深入浅出地解析了IPO的审核要点，也对
前一阶段的发行保荐工作经验进行了适时归纳和总结，无论是对于发行人、投资者还是发行中介机构
都有较高的参考价值。
　　——广发证券总战林治海　　　　在我的办公桌案头，有着繁多的各类资本市场规章案例、财经
书籍，但唯有《A股上市实战操作指引——飞越IPO审核雷区》这本书长久驻留在醒目位置，随手可以
翻阅。
我常常依靠它来释道解惑，或寻找工作中的规律，或查询业务上失利的原因。
这是一本实用性指导性极强的好书。
现正式出版，值得郑重推荐！
　　——华泰证券副总裁 张海波　　　　《A股上市实战操作指引——飞越IPO审核雷区》这本书写
的非常系统和专业，并从媒体人的视角深入分析了数十个IPO被否案例，十分精彩和有趣，对于拟上
市企业有着很强的指导作用，可以作为拟上市企业培训的参考教材。
　　——国金证券副董事长 王晋勇　　　　将一家企业从改制辅导到推荐上市是一项非常系统且繁杂
的工作，但《A股上市实战操作指引——飞越IPO审核雷区》这本书却运用“庖丁解牛”的方法为我们
全景呈现并剖析了企业A股上市过程中可能遇到的“雷区”和问题，殊为难得。
相信拟上市企业通过阅读这本书，能够少走很多弯路。
　　——华林证券副总裁 龚寒汀　　　　IPO是一个庞大的系统工程，涉及财务、法律、行业研究、
企业治理等诸多方面。
一个广阔的细分市场、一个好的商业模式、一份亮丽的财务报表固然重要，但很多企业失败并非这些
原因，往往是一些容易被忽视的问题让IPO功亏一篑，如何避免这些问题，获得发审委的认同，如何
充分展示企业亮点，获得投资者的青睐。
本书给我们提供了参考。
　　——大禾咨询董事总经理 程建辉
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