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内容概要

论文通过对国内外MBO理论及其实践进展的分析与判断，研究我国企业家价值与企业绩效的关系
、MBO与公司治理结构的关系、MBO规制和政策等相关问题，通过对我国MBO的可行性和环境缺陷
的深入分析，继而为完善我国：MBO制度和法规提出相关的政策建议。
论文解决的问题主要有：阐明 MBO的理论及其在我国获得应用的基础与要点，深入分析我国MBO的
内在动因和对经济效益的影响，从国际MBO的有关规制出发，分析判断如何完善我国MBO制度并提
出相关的政策建议。
    与同类理论研究相比，本论文可能作出的创新在于以下几点：    第一，论文较早地将新古典经济学
与新制度经济学的理论方法结合起来，主要依据产权理论和激励理论，并吸纳公共选择理论、信息经
济学、法经济学以及产业组织理论的有关成果，构建了MBO全新的理论分析框架，从而丰富了学术界
对MBO的理论研究，这是论文最主要的理论尝试。
    第二，论文详细地论述了企业家价值的概念、特征、构成基础，以及企业家价值与企业绩效之间的
互动关系；论文构建了“企业家能力-资源配置-公司绩效”的MBO理论依据的分析框架，指出企业家
价值是企业在生产要素进一步细分的情况下使其人力资本要素得以有效配置的保障，而只有企业人力
资本得到有效合理的配置，才能保证企业整体绩效的提升和持续发展。
    第三，论文将产业组织理论中的“结构一行为一绩效”的分析框架，转化为MBO的制度分析框架，
从而为不同类型企业组织的MBO提供了有效的分析工具。
论文进一步解析了MBO采用不同的结构安排、同一结构安排在不同经济行为下，其经济绩效存在差异
的根源所在。
论文对MBO行为中的管理者诚信机制和激励约束机制与其经济绩效的关系问题进行了探索性的研究，
将委托一代理理论与博弈理论分析框架引入到MBO运作机制的研究中去，这也是论文的主要理论尝试
。
    第四，论文探索性地提出了MBO是从现代企业制度“两权分离”走向“ 多权合一”的变迁。
论文对MBO制度安排与完善予以高度关注，指出政府、市场、企业等社会经济组织存在经济性“自利
行为”，从而为MBO行为摆脱政府的过度干预而进行自组织发展找到理论根据。
    第五，论文首次系统地从法理上论述了诚信义务包括注意义务、勤勉义务、忠实义务和披露义务。
论文同时首次系统地从学理上剖析了MBO与原罪及新原罪的逻辑关系。
    市场经济条件下的资本市场、资本经营，从宏观本质上优化地区与产业经济结构、实现资源的优化
配置，到微观上促进企业改善产品结构、提高市场占有率和自身竞争能力、实现企业的规模经营。
我们的制度设计能否引导MBO由行政性购并向市场性购并转变，事实证明行政性购并代替不了市场性
购并，凡管理者非自愿、通过行政捏合“拉郎配”式的购并已经遭到失败并将继续失败，从某种意义
上说，这种MBO行为实际上透支着社会和企业的未来资源。
MBO虽然由于各种原因导致了部分国有资产流失，但比起制度性造成的国有资产流失来说显得微不足
道，如何使MBO这一购并方式在国有企业改革中起到积极良性的作用也显得至为重要。
因此，当务之急，是着力培育市场机制，维护市场秩序，健全政策法规，大力支持和推动市场性MBO
行为的可持续发展。
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