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内容概要

　　中小企业在推动我国国民经济的发展中起到了非常重要的作用，但融资难一直困扰着其进一步发
展。
《中国中小企业融资：理论·借鉴·融资体系的建立》主要采用理论联系实际和比较分析等方法，在
系统阐述中小企业发展及其融资理论的基础上，借鉴国外解决中小企业融资难的成功经验，深入分析
我国中小企业融资难的现状及成因，提出了解决我国中小企业融资难的总体对策，并从内源融资、间
接融资、直接融资、风险投资融资、信用担保、其他融资及融资的社会支持七个方面，提出了创建我
国中小企业融资体系的构想。
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章节摘录

　　二 直接融资的具体方式　　（一）股票融资　　发行股票是企业融资的一种基本方式，其优点可
以概括为：1.没有固定的到期日，不用偿还。
2.没有固定的利息负担。
3.风险很小，由于既不用偿还本金，又不用支付固定的利息，此种融资实际上不存在不能支付的风险
，因此风险很小。
与此同时，发行股票，企业股东增加；资产亏损的风险和经营风险可以有更多的股东分担，可以分散
企业风险。
4.能增加公司的信誉和借贷能力。
普通股本和留用利润构成公司所借入一切债务的基础。
有了较多的主权资本，就可为债权人提供较大的损失保障，因而，股票融资可以提高公司的信用价值
，同时也为使用更多的债务资金提供了强有力的支持，有效地增强了公司的借款能力与贷款信用。
5.发行普通股时，通过普通股这种主权资本筹资，可以使公司免受债务人及优先股股东对经营者施加
的某些限制。
6.公司可用普通股的买进或卖出来临时改变公司资本结构。
　　当然，发行股票也有其缺点，主要是：股票融资的资金成本较高，一般来说，股票融资的成本要
大于债券融资成本；不同股票的增加发行，往往会使公司原有股东的参与权渗水。
　　作为中小企业，要想进行股票融资，一般不能在主板市场上进行，只能在二板市场上进行，因此
二板市场的建立与完善对中小企业的股票融资意义很大。
　　（二）债券融资　　企业债券是企业依照法定程序发行、约定在一定期限内还本付息的有价证券
。
债券表示发债企业和投资人之间是一种债权债务关系，债券持有人不参与企业的经营管理，但有权按
期收回约定的本息，在企业破产清算时，债权人优先于股东享有对企业剩余财产的索取权。
企业债券与股票一样，同属有价证券，可以自由转让。
企业债券最常见的分类有以下几种：按期限划分为短期债券、中期债券和长期债券；按是否记名划分
为记名债券和不记名债券；按有无担保划分为信用债券和担保债券；按可否提前赎回划分为可提前赎
回债券和不可提前赎回债券；按债券票面利率是否变动划分为固定利率债券、浮动利率债券和累进利
率债券；按发行方式划分为公募债券和私募债券。
　　⋯⋯
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