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内容概要

　　《利率、债务率、汇率与经济增长》由一个总论、三篇十六章和一个后记加主要参考文献组成。
全书以中国现阶段的经济实践为背景，以实际利率、实际债务率和实际汇率与经济增长的关系为核心
，以如何实现经济的持续健康快速增长为主线，运用现代经济学方法，通过大量实证研究，分析和阐
明了中国经济为什么增长、如何实现的增长以及怎样才能更好更快地增长等一系列基本理论和实践问
题。
　　总论的主题是“探寻经济发展与通货膨胀间的平衡”。
通过追溯经济发展与经济增长的区别与联系，分析和说明了持续的经济增长即经济发展，长期平均经
济增长率或者潜在经济增长率是宏观调控的目标；通过运用历史比较方法，论证和阐明了决定经济增
长的因素差异，指出了现代市场经济条件下政府调控是国民经济持续增长也即发展的一个重要因素，
并由此确立了揭示经济增长与通货膨胀间平衡关系的长期分析视角。
从这个视角出发，在进一步分析和阐述储蓄与投资、商品市场与货币市场以及国内市场与国外市场等
三大平衡及其同时平衡基础上，通过运用统计检验方法，实证性地分析和揭示了经济发展与通货膨胀
间的动态平衡关系及其平衡点组合，并由此给出了既能够促进国民经济持续较快增长又能够较为有效
地抑制通货膨胀目标要求的宏观政策操作支点。
求是中国经济增长的持久动力，要实现中国经济的持续较快增长，就必须协调好投资和消费的比例关
系；七是利率市场化是中国金融改革的一个基本方向，但要努力做好利率市场化改革的步骤和策略的
选择。
　　第二篇的主题是实际债务率与中国经济增长。
本篇在IS-LM分析框架基础上，通过对债务率与经济增长关系的实证研究，得出了一系列新的结论：
一是在中国现阶段，债务率的上升对实际利率的上升有一定的抑制作用；二是在国债的财富效应作用
下，国债债务率上升，既表现为居民财富的增加，又导致居民消费的上升；三是国债对于投资的影响
与宏观经济走势有关，在衰退阶段，国债资金用于公共投资有较强的外部性，同时也有助于拉动民间
投资，但在转向繁荣后这类作用会明显下降；四是债务率与赤字率是相互作用和影响的；五是债务率
的过快上升可能带来债务风险升高、债务投资收益下降等负面影响；六是政府应从成本与收益比较、
期限优化和风险控制等方面人手，加强对国债发行及其市场的管理，以充分发挥国债对于经济增长的
积极作用。
　　第三篇的主题是实际汇率与中国经济增长。
本篇运用规范分析与实证分析相结合、长期动态均衡与短期静态均衡相比较的方法，分析和阐明了实
际汇率对经济增长的影响，得出了一系列新的分析结论：一是实际汇率是通过对国际贸易和外商直接
投资产生影响来影响经济增长的；二是实际汇率变动会影响国际收支，从而会引起外汇储备规模和货
币供给量的变化，并由此间接影响经济增长；三是人民币实际贬值在当期和其后两个季度对扩大出口
的作用比较明显，但从第三个季度开始可能会出现出口抑制效应；四是人民币实际贬值对当期和其后
两个季度的贸易收支会产生负向影响，但对其后的第三个季度、第四个季度和第五个季度贸易收支会
产生正向影响；五是人民币贬值的财富效应和生产成本效应有助于促进外商直接投资，特别是出口导
向型外商直接投资的流人；六是人民币升值预期对外商直接投资和资本流人的促进作用远大于抑制作
用；七是现阶段中国的外汇储备迅速膨胀与外汇管理体制有关，也与人民币升值预期有关；八是在实
际汇率偏离市场均衡汇率（基本要素均衡汇率）的程度越小，其变动越有助于国民经济的长期增长，
反之，则越无助于国民经济的长期增长；九是要逐渐过渡到有管理的适度浮动汇率形成机制，先是使
人民币实际汇率逐渐接近市场均衡汇率，再逐渐使其达到基本要素均衡汇率水平。
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章节摘录

在肯定了持续的经济增长即经济发展以后，接下来需要弄清楚的就是，在现实经济生活中，影响和决
定经济增长的因素有哪些，政府的宏观调控是不是影响和决定经济发展的一个因素。
搞清楚这些问题，对于分析和阐明经济发展与通货膨胀间的平衡具有十分重要的意义。
分析并阐明影响和决定经济增长的因素差异，阐明政府的宏观调控对于经济发展的决定意义，可以有
多种方法。
这里，我们拟通过对不同时代不同学者的不同观点的历史比较，论证和说明影响和决定经济增长的因
素差异。
众所周知，在17世纪英国资产阶级革命前，影响和决定经济增长的因素是相对简单的。
曾经被恩格斯誉为“现代政治经济学的创始者”、“最有天才的和最有创见的经济研究家”①的威廉.
配第，就曾依据自己生活的那个时代的基本条件，最先提出了经济增长是由土地和劳动两大要素决定
的观点，阐明了著名的“土地为财富之母，而劳动则为财富之父和能动的要素”②原理。
他之所以特别强调土地和劳动这样两大要素对于财富创造即经济增长的决定作用，主要是由于他所生
活的时代还是一个从自然经济向商品经济、从自然主义向重商主义过渡、从不动产为基础的财富形态
向以流动资产为主要财富形态推移的时代③。
在那样一个时代，土地和劳动不仅是财富创造过程中的两个最基本的要素，而且是两个最紧缺的要素
。
在明确提出和区分这样两个基本的同时也是决定性的要素基础上，配第还进一步把劳动提到了财富创
造的“能动的要素”高度。
据此，他还明确提出了反对任何形式的损害。
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后记

在完成本书全部文稿的统编修改定稿、撂笔回眸、总结成败的时候，难免感慨万分。
因为，这是一个原本于2002年6月正式批准立项、曾计划在2005年上半年完成的国家社科基金重点项目
，只是由于工作岗位的调动及其后来工作的繁忙，再加上主观努力不够，结果致使这项成果的最终完
成与出版问世一拖再拖。
用如此长的时间完成一个国家重点项目，我从事经济理论研究近三十年来，这还是第一次。
这个课题的立项主旨是分析和阐述扩大中国内需的有关理论与政策，项目批准文号为O2AJY002。
起初，我曾试图把这项研究作为我曾完成并于2002年正式出版的另一个国家社科基金项目《次高增长
阶段的中国经济》一书的姊妹篇进行组织和开展研究。
但是，由于研究对象及其环境所发生的巨大变化，这项研究实际上不再可能按照原有思路进行，原想
对上书已经阐明的宏观调控主要参数做进一步验证与阐发的想法也已经不太现实，必须从当前面对的
现实出发，按照逻辑与实践相统一的要求和发展的观点，将分析的重点转向促进国民经济持续快速增
长与抑制通货膨胀（包括通货紧缩）间动态平衡的理论研究与政策探讨。
现在回过头去看，做出这样一个调整是与当前实践高度吻合的，从而也是更具现实意义的。
特别是在中国经济体制进一步转轨、市场发展水平继续提升但仍然很不成熟的现阶段，不确定性不仅
多于一般市场经济国家发展的现期，而且还明显多于中国市场经济发展的初期，尤其是在中国“内需
不足”尚未得到根本解决、通货膨胀又悄然而至的当前条件下，通过实证分析和研究，深入揭示和阐
明实际利率、实际债务率、实际汇率与经济增长和发展间的内在联系，寻求促进经济较快增长与抑制
通货膨胀间的“平衡”，不能不说是原定选题与现在研究间的一个偶然中透着必然的契合。
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