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内容概要

私募股权基金在国外已经是一种有着成熟运作机制的投融资工具，但是在中国的发展却刚刚起步。
本书分十章分别介绍了私募股权的概念、组织形式、市场与法律结构、筹募情况、投资程序、投资协
议分析、退出机制等情况，结合实际案例，具有一定学术价值和现实意义。
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章节摘录

　　英国1986年的《金融服务法》第76条将“未受监管集合投资计划的投资者”局限于：（1）被授权
人；（2）从事与该计划相同资产的人；（3）与1991年《金融服务（不受监管的计划）规定》相吻合
的人，包括：参加了或在前30个月参加过不受监管计划的人，被授权人认为合适的人，非私人投资者
，被认为是非私人投资者的投资专家。
英国2001年的《集合投资（豁免）发起条例》中所规定的可以免于受2000年《金融服务和市场法》238
（1）条款约束的不受监管计划，其豁免方式主要根据传播对象和传播方式来进行。
对于可以免于238（1）条款约束的传播对象，其中有投资专家（主要指被授权人）；由于238（1）的
豁免条款而在一个或几个相关计划中被豁免的人；其他人，其日常业务使其或使人相信其参与了不受
监管计划；中央或地方权力机构或国际组织；前述四类人的董事、官员或雇员，在业务过程中参与了
不受监管计划；富人（指拥有100000英镑的年收入或拥有250000英镑排除住房或以住房为抵押的贷款
、各种保险等后的净资产）；拥有高额资产的公司、非法人公司组织（指超过20名成员的需50万英镑
实收资本或净资产，其他的需500万英镑实收资本或净资产）；熟练投资者；富有投资者或熟练投资者
的联合会；信托的发起人、受托人或其他代表；其他由于工作关系而能阅读传播内容的人。
　　我国《信托公司集合资金信托计划管理办法》所规定的合格投资者，是指符合下列条件之一，能
够识别、判断和承担信托计划相应风险的人：（1）投资一个信托计划的最低金额不少于100万元人民
币的自然人、法人或者依法成立的其他组织；（2）个人或家庭金融资产在其认购时总计超过100万元
人民币，且能够提供相关财产证明的自然人；（3）个人收入在最近三年内每年均超过20万元人民币或
者夫妻双方合计收入在最近三年内每年均超过30万元人民币，且能够提供相关收入证明的自然人。
　　⋯⋯
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