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内容概要

21世纪以来中国宏观经济运行的“秘密”有哪些？
全球金融海啸背后的实质是什么？
后金融危机时期中国宏观经济政策该如何制定？
于学军所撰写的《全球视角：中国宏观经济解析》一书给予了清晰、明确的解答。
于学军长期在金融监管的第一线工作，又潜心观察和研究我国宏观经济问题，形成了许多新颖而又独
特的思考。
他对中国宏观经济的分析深刻、理性、务实、可信，关于中国经济金融发展战略与政策选择的建议充
满睿智、耐人寻味。
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作者简介

于学军，1958年10月出生于呼和浩特市。
1982年毕业于中国人民大学，获经济学学士学位；2000年毕业于西安交通大学，获经济学博士学位。
曾供职于内蒙古自治区计委、区党委；1990年初调中国人民银行深圳经济特区分行工作，历任调查统
计处处长、办公室主任、副行长等职；2003年后任中国银行业监督管理委员会深圳监管局局长。
自幼喜欢读书和提问，发表论文、调研报告120余篇，出版《中国经济改革二十年货币和信用周期考察
》等。
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书籍目录

我们需要彻底改变宏观经济思维模式(代序一)
源自真实世界的理论创新(代序二)
实践出真知(代序三)
一 后金融危机时期的发展战略选择
二 以防御性策略应对全球金融危机
三 宏观调控政策效用显现准确把握调控力度改善调控方式至关重要
四 对当前我国宏观经济形势的几个认识问题
五 根源：美元主导下的货币膨胀——兼议当前我国宏观经济金融形势
六 一切归结为汇率——兼议当前我国宏观经济形势
七 经济已经过热谨防通货膨胀
八 景气已经来临谨防房地产泡沫
后记
第二版后记
第三版后记
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章节摘录

版权页：从单纯考察国内固定资产投资，转向考察全球市场对中国经济的总需求，是非常重要的理论
视角转换，是经济分析的巨大挑战。
的确，一个与世界总体经济高度融合的经济体系，仅仅从国内固定资产投资角度出发，无法找到中国
宏观经济波动的根本原因；基于固定资产投资控制的诸多宏观调控政策亦难奏效。
其二，他自始至终从国际货币体系角度来考察中国外汇储备的急剧上升和流动性过剩。
他的基本论断是：“流动性过剩由外汇储备巨额增加形成，而其国际大背景则是美元的过滥发行”。
这是非常正确、非常重要的结论。
中国经济学界多数人的思维模式，依然是封闭经济体系的货币数量论，局限于考察国内货币供应量和
货币需求。
然而，开放经济体系完全改变了货币供应和货币需求的基本定义和量度，我们必须彻底转向国际货币
数量论或全球货币数量论。
于博士的《根源：美元主导下的货币膨胀》以及《一切归结为汇率》，是中国宏观经济分析从封闭经
济范式转向开放经济范式的重要成果。
其三，他明确定义和详尽阐释“资产泡沫型通货膨胀”，建议改变老生常谈的居民消费价格指数
（CPI），以全新指标来量度通货膨胀问题，对未来货币政策理论和实际操作，将产生重要影响。
虽然，质疑CPI指标和提出改进意见，并非于博士的创见，经济学者很早就知道该指标有许多不足，
然而，迄今为止，真正重视资产泡沫型通货膨胀的经济学者并不多，探索如何将其纳入货币政策总体
战略的人士就更少。
就我所知，美联储主席伯南克极力主张将资产价格纳入货币政策总体分析架构，但实际上如何操作仍
然没有明确。
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媒体关注与评论

我很喜欢拜读于学军博士的文章和专著，他不仅在金融和经济领域有非常深厚的理论功底，对国内和
国际宏观经济分析与判断有独到的见解，而且作为一名优秀的经济学家和金融监管者，能够在繁忙的
工作中，不断地坚持进行理论与实践探索，在纷繁复杂的经济形势下不断提出深刻务实的政策建议，
令我深感钦佩！
　　——中国平安保险（集团）股份有限公司董事长 马明哲21世纪以来中国宏观经济运行的“秘密”
有哪些？
全球金融海啸背后的实质是什么？
后金融危机时期中国宏观经济政策该如何制定？
于学军所撰写的《全球视角：中国宏观经济解析》一书给予了清晰、明确的解答。
于学军长期在金融监管的第一线工作，又潜心观察和研究我国宏观经济问题，形成了许多新颖而又独
特的思考。
他对中国宏观经济的分析深刻、理性、务实、可信，关于中国经济金融发展战略与政策选择的建议充
满睿智、耐人寻味。
建议衮衮诸公认真一读，定能引发诸多深层次的思考。
　　——招商银行行长 马蔚华学军是我人大的校友。
他是一位善于思考、着迷研究的金融监管官员。
《全球视角：中国宏观经济解析》就是他着迷研究的成果之一。
读者不妨看看，一位金融监管者是怎样观察中国的宏观经济运行和金融活动的。
中国如果有更多具有研究素养的官员，那一定是幸事。
　　——中国人民大学金融与证券研究所所长 吴晓求金融学是典型的问题和实践导向学科，在全球金
融危机面前暴露出原有金融研究的一些不足和疏忽。
于学军博士长期以来立足于金融监管的第一线，从现实的经济金融运行出发，对中国经济金融发展提
出了一系列富有研究价值的重要判断，凸显了他立足于实践基础上的理论和政策研究的功底和洞察力
。
　　——巴曙松，研究员，国务院发展研究中心金融研究所副所长，博士生导师 中国银行业协会首席
经济学家面对纷繁复杂、瞬息万变的经济世界，经济学家们不断地做出分析判断，开出“药方”，发
出声音。
以我与于学军博士20余年交往之观察，他对宏观经济研究已到了“挚爱与理想”的程度，而非图功利
之名。
作为一省银行业的监管大员，他长期对宏观经济“执迷不悟”地探索和研究，令人肃然起敬，其背后
有着超越经济学自身的逻辑与志向。
于学军博士对中国宏观经济的观察分析与警示预言，其背后是强大的本土事实以及对真相敢于直言的
思维方式与朴素的表达方法，是一种清新、自然的天籁之音，值得人们聆听。
　　——《金融时报》理论部主任 刘文林
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编辑推荐

《全球视角:中国宏观经济解析(第3版)》：2003景气已经来临谨防房地产泡沫、2005一切归结为汇率
、2006美元主导下的货币泛滥、2007预测20092010年爆发金融风波、2009以防御性策略应对全球金融危
机、2010后金融危机时期的发展战略选择。
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