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内容概要

提高交易效率，降低交易成本，建立健全有利于一国或一个地区资本市场发展的交易成本制度，是事
关资本市场未来发展的核心问题。
事实上，这一问题已引起了有关各方尤其是监管当局及证券交易所的高度关注，目的均在于提高证券
市场的竞争力。
从研究历史上说，有关交易成本的研究历史较短，国外大规模的研究始于20世纪80年代以后，比较而
言，国内对证券市场交易成本的研究可以说刚刚开始。
王聪编著的《中国证券业的交易成本制度研究——关于证券业的SCP分析框架》运用产业经济学的分
析框架，从市场结构、市场行为和市场绩效的角度，分析了我国证券市场的交易成本及交易成本制度
问题。

本书将产业经济学的分析框架与证券市场的交易成本制度研究结合起来，研究了中国证券市场的结构
、行为、绩效与交易成本制度及其改革，对证券市场交易成本这一经济学与金融学的难点和热点问题
在研究方法论上作了一定的探索。
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章节摘录

　　Coase认为交易成本是获取准确的市场信息所需要付出的成本以及谈判和经常性契约的成本。
Demsetz（1968）根据Coase的产权理论，认为交易成本同发生交易的产权种类有很大关系。
但同时他又十分关注证券市场上交易价格的形成与变化，通过分析供应和需求方的时间决策如何影响
证券价格的决定，第一次提出了一个买卖差价的模型。
他的研究始于对交易成本的观察。
他发现交易是有成本的，交易成本包括两个大部分：一部分是显性成本，如各项手续费、佣金等；另
一部分成本是隐性的，这种交易成本隐藏在成交的价格中，这种隐藏在成交价格中的交易成本是由交
易制度本身决定的交易是否被立即执行的时间成本。
Williamson（1975）认为交易成本分为两部分：一是事先的交易成本，即为签订契约、规定交易双方的
权利、责任等所花费的成本；二是签订契约后，为解决契约本身所存在问题、从改变条款到推出契约
所花费的成本。
之后，交易成本的概念扩展到包括度量、界定和保证产权（即提供交易条件）的成本，发现交易对象
和交易价格的成本、讨价还价的成本、订立契约的成本、执行交易的成本、监督违约行为并对之制裁
的成本等。
　　综合Coase、Demsetz和Williamson等人的观点，交易成本理论的基本论点在于：由于交易成本的存
在，市场的交易机制和企业的交易机制是可以相互替代的，因而企业可以替代市场实现交易，并且企
业取代市场实现交易有可能减少交易的成本；市场交易成本的存在决定了企业的存在；企业在市场交
易的同时产生额外管理成本，当管理成本的增加与市场交易成本节省的数量相当时，企业的边界趋于
平衡（不再增长扩大）；现代交易成本理论认为交易成本的存在及企业节省交易成本的努力是企业结
构演变的重要原因。
　　⋯⋯
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