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前言

　　中国期货市场的建立为时不过几年，但发展迅速。
全国一些大中城市相继成立了几十家期货交易所、几百家期货经纪公司（以后经过调整数量减少），
参与期货市场的套期保值或投机以及二者兼而为之的企业更为数众多，还有许多从事期货交易的个人
。
期货市场的固有功能已有所发挥。
　　但是，我国期货市场发展的历史（不计解放前的历史）毕竟太短，同国际期货市场的距离仍很大
。
我国目前的期货交易还限于为数不多的实物商品期货交易（曾经有过一点金融商品期货交易，如国债
期货），而国外70年代以来，新的金融商品期货合约不断推出，其交易额和作用远远超过实物商品期
货交易。
在此过程中，期货交易的理论在发展，期货管理的规则也在变化和进一步完善。
这些都表明，国际期货市场正处于迅速创新之中。
目前，我国期货市场的发展还受到各种限制，还无法跟上国际期货市场的发展，但它作为现代市场经
济不可缺少的部分，必定会随着中国市场经济体制的建立和完善而发展。
在我国经济与国际经济相融合的过程中，我国的期货市场也一定会与国际期货市场相融合，跟上国际
期货市场的发展步伐。
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内容概要

本书在写法的选择上充分考虑了中国投资者的情况，从笔者初学期权时对期权的认识以及理解的难度
出发，考虑到初学者的接受程度，思维习惯，尽可能通俗的语言和简洁的图表表达书中内容，以增强
读者的感性认识。
在写作过程中，尽可能地吸收所接触到的国内外期权书籍的优点，同时尽可能不用数学模型。
有关期权模型大学都天使用，只需输入要求的参数即可，读者基本不需要去弄懂数学模型的推理。

    本书前6章属于基础知识，是期权入门的必修课，掌握了这些知识，就可以顺利阅读后6章的有关内
容。
本书既可作为投资者的自学用书，也非常适合作为大专院校有关专业的教学用书。
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章节摘录

　　影响期权佣金费用高低的因素包括：交易量、期权合约距到期日前剩余时间、权利金成本等。
所有佣金都是由交易所和经纪公司决定，许多大的机构投资者因交易量大，因此可得到较低的佣金标
准。
　　到期而没有履约的期权，一般不收佣金。
　　关于权利金和保证金成本，请阅读第叫章图4－1、4－2和表4－1的数据与分析，以便对比买方所
交的权利金和卖方所交的保证金的高低。
　　六、期权交易风险　　（一）价格变动风险　　1.卖出看涨期权而没有相应的标的物多头，一旦
标的物的市场价格高于期权的履约价格，他将损失市场价格与履约价格之差高于权利金部分；反之，
卖出看跌期权，则相反。
　　2卖出看涨期权而拥有标的物多头，将承受的风险足其标的物头，由于价格下降而产生的风险减
去应收到的权利金；反之，卖出看跌期权，则相反。
　　3.作为卖出看涨期权的权利金的代价，期权卖出者放弃了潜在的由于相应的标的物价格的上涨高
于履约价格的盈利（期权被执行或到期）：反之，卖出看跌期权，则相反。
　　（二）对冲风险　　交易机制的设计是为买卖者提供一个买卖期权，并且有竞争性和连续性的市
场。
虽然每个交易所的交易系统都是要为期权交易提供流动性而设计的，但投资者必须认识到，没有任何
规则可以保证在某一特定时间、地点的条件下，某特定的期权合约能够进行对冲。
　　（三）保汪金风险　　为了实现其潜在的利润，期权买方需要执行其权利，继而也将承受所有期
货的风险（相应的期货合约保证金的要求、价格变动等）。
　　（四）权利执行风险　　如果期权对应的是实物商品，还需要支付所有的成本和承受拥有实物的
全部风险，在期权过期或卖出期权者收到买进者执行期权的通知书之前，期权、上出者小能终止他的
义务。
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