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前言

　　当我们进入基金世界，探寻投资理财新路径时，往往会面对许多新的概念，许多我们在平日生活
中很少遇到的问题，甚至许多新的知识。
对那些参与证券市场多年的投资者来说，虽然对基金并不陌生，但未必会有一个完整的理解。
因此，读了这本小册子后，相信会对你购买基金或安排家计有所帮助。
　　提起基金发展的历史，人们会想起19世纪60年代在英国设立的“海外及殖民政府信托”（The For
—eign And colonial G0vernment Trust）这家投资实体。
当时，那些殖民帝国的冒险家是想把少数富有人家的资本集聚起来，并从事海外冒险性投资，以谋取
暴利及财富增值。
仅此而已。
没想到这竟是世界上出现的第一个投资基金，金融史学家们也把它的问世看作为现代基金业产生的基
础。
　　然而，经济社会的发展是大多数人未曾预料的。
在100多年前，基金的产生也许出于那些聪明而又敢于冒险人士的偶然创造。
但100多年后的今天，基金业却在世界经济的稳定与发展中发挥着特殊的作用。
在许多经济水平发达的国家与地区，基金这种形式已成为大多数普通人家选择用来安排子女教育、退
休养老等未来生计的财务方式；而金融家们则利用这一概念来广揽储蓄、解构资产。
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内容概要

投资人通常应以怎样的态度去对待一般金融产品及高级金融产品呢？
金融常识告诉我们，在一般金融产品之中，有着风险品与无风险或低风险品之分。
这一概念实际上已得到人们普遍的认同，因此，人们追求无风险品的绝对回报，而追求风险品的相对
回报，即承认风险发生后的损失。
对于高级金融产品来说，同样存在着风险、无风险和低风险之分，这取决于用何种一般金融产品来进
行组合。
也就是说，要看基金资产包含的主要内容。
大多数基金由于多用于股标组成，所以属于风险品，那么对其投资则只能是享有其相对回报了。
对于这一点，其实很多投资人出现了概念混淆，特别是在股票市场出现大幅度下行时，以投资股票为
主的基金当然表现不佳，于是便有抱怨说，基金经理不能为其提供绝对回报。
实际上，一个管理风险金融品组合的优秀基金经理，并不在于他能为投资者带来绝对回报，而是要看
他管理资产的价值变动是否优于市场指标。
由此可见，投资者在购买基金时须对产品的内在含义事先作准确的理解。
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章节摘录

　　此外，目前的指数基金以股票基金为主，根据基金所跟踪的股价指数的特点可以进一步细分为以
下几种类型：　　（1）综合型的指数基金。
综合型指数基金是目前市场中见得最多、也最为典型的指数基金，它们以市场中某一反映全市场状况
的综合性指数作为跟踪指标。
如我们常听说的上证指数、深证成指、上证180指数、深证100指数以及国际上著名的道一琼斯工业平
均数、标准普尔指数等等，都属于综合型的指数。
由于这些综合性的指数反映的是整个市场的平均收益，不仅具有非常强的市场代表性，也充分分散了
个股的风险，所以这类综合型指数基金也就成了指数基金的主流品种。
　　（2）按照板块分类的局部型指数基金。
这一类的指数基金以反映市场中某一板块的指数作为跟踪对象，其中最常见的是按上市公司的规模分
类的指数，以及它所对应的基金，也就是大盘股指数基金、中盘股指数基金和小盘股指数基金。
另外还有一种较为常见的是按投资目标进行区分的指数基金：按投资目标的风格类型进行划分，可以
将股票分为价值型或成长型股票，于是也就有了价值型指数基金与成长型指数基金。
　　（3）行业指数基金。
某些股价指数可以是描述某一特定行业上市公司股价的变化情况，由此就产生了各种类型的行业指数
，以这些行业指数作为跟踪目标的指数基金就是行业指数基金。
如在美国较为常见的就有高科技行业指数基金、医疗保健行业指数基金等等。
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