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内容概要

　　《金融发展的微观动因及效应：理论与证据》针对金融发展的微观动因与微观效应所做的尝试性
研究可以说具有一定的开拓性，可能会引领金融发展理论朝此方向发展下去。
　　开拓性意味着我们的研究具有极大的挑战性，从而决定了我们的研究是非常初步的，对很多问题
的认识不够深入与全面，对有些问题甚至存有误解，但这些丝毫不能成为阻碍我们行动的理由。
并且，所幸的是，处在转轨期的我国，其金融改革与企业改革正如火如荼地进行，它们相互牵制、相
互配合，为我们的研究提供了很多鲜活生动的案例及大量的珍贵素材，使主要针对我国的《金融发展
的微观动因及效应：理论与证据》研究具有较坚实的现实基础。
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章节摘录

　　响，即在经济行为与信誉之间有着一种相互的影响。
　　由于过去的信用记录会影响一个主体的目前与今后行为，其他主体在与该主体发生经济关系前，
会想方设法获取有关该主体信用状况的信息资料，以便于判断该不该与之进行交往，在交往过程中是
否需要及在何种程度上需要采取必要的防范措施。
正是因为信用状况在市场经济条件下极具价值，一些专门机构（信用评级机构）才有存在的必要，它
们通过各种渠道，收集各种资料，对有关主体进行信用评级，供其他主体参考，而且它们在这样做的
过程中具有别的主体所不具有的专长。
　　我们可以以企业的外部融资需要为例来说明企业信誉状况的好坏对其融资方式选择的影响。
企业的外部融资需要可以通过两种方式予以满足：第一，通过银行，从银行那里获取贷款；第二，通
过证券市场，向市场发行股票或债券（企业债）。
具体采取何种方式，取决于很多因素，其中一个因素就是企业的信誉状况。
我们在上一章第三节曾经提到银行相对于证券市场的优势在于其监督职能。
尽管市场也具有一定的监督职能，但在监督的强度与有效性上，市场通常无法与银行相比，因为对于
市场来说，在股权较分散的情况下，在监督上易出现“搭便车”问题，即谁也不愿监督，都指望别人
去监督．从别人监督的好处中分得一杯羹；而在股权较集中的情况下，易出现大股东侵害问题，大股
东有时会与管理层合谋，损害其他投资者的利益。
在同样的地方，我们也提到证券市场相对于银行的优势在于证券价格所传递的信息质量较高。
　　⋯⋯
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