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内容概要

　　企业为了进行一系列的经济活动，需要购买机器、设备等各种各样的资产，也就是进行一些投资
支出。
企业的投资行为是指牺牲现在的现金流量，为获得将来的现金流量而进行一些支出。
那么，作为经济实体的企业在选择合理的投资行为时，必须考虑现在和将来的资金分配问题，即不同
时期的资金约束问题。
每个企业在考虑不同时期的融资条件的基础上，再决定现在的投资水平。
那么，为了使企业顺利地开展投资活动，融资条件就成为很重要的影响因素。
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章节摘录

　　投资需求是指企业对机器、工厂以及设备等生产资料产生的需要。
各企业为了获取更多的利润，就会进行生产活动乃至销售活动。
而企业为了进行生产、销售等经济活动，就需要购买机器以及生产设备等生产资料，也就是进行投资
活动。
　　宏观经济学中一个重要的问题就是如何从理论的角度来解释企业的投资行为，以及从理论分析推
导出的投资函数将能在多大程度上解释实际的投资行为。
　　自从凯恩斯在《通论》中提出了自己的投资理论以来，到目前为止已有多种投资理论被提出，有
些投资理论已在实证分析中得到广泛应用。
下面将对凯恩斯的投资理论、加速度原理、新古典投资理论以及托宾q理论等几种主要投资理论的模
型和存在的问题进行详细的介绍，同时还对现有研究中极少论及到的Kalecki投资理论进行详细的论述
。
正确地理解实证研究中所利用的各种投资函数是基于什么假设条件推导出来的这一点，将有利于对实
证结果进行解释。
　　第一节凯恩斯的投资理论　　凯恩斯的投资决定理论是基于资本的边际效率与利率的比较而产生
的。
资本的边际效率被定义为资本供给价格与需求价格相等时的贴现率。
其中，资本需求价格是指从资本获得的预期收益的贴现值之和。
而资本供给价格并不是实际在市场上购买某种资产时的市场价格，而是指生产者追加生产1单位该类
资产时的价格，即替代成本。
　　从短期的角度来看，投资需求的增加使资本供给价格上升，为了使一定的资本需求价格与上升的
供给价格达到平衡，资本的边际效率就会逐渐下降；而长期来看，投资带来的生产能力的扩大会减少
投资的期望收益，因而从资本的需求价格与供给价格的关系可以看出资本的边际效率将会下降。
投资也意味着资本积累，从资本的边际效率与资本量的关系可以推断出，因将来有利的投资机会的减
少，资本的边际效率将随着投资的增加而逐渐减小。
资本的边际效率与投资需求的关系I（m）如图1-1所示，横轴为投资额I，纵轴为资本的边际效率m。
　　⋯⋯
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