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前言

　　公司股票首次公开发行（Initial Public Offering，即IPO）定价。
IPO抑价及长期表现研究是证券理论界与实务界关注的重点与难点，也是我国金融界研究的薄弱环节
。
目前在我国系统研究这一课题的学者甚少，有理论深度和较高应用价值的研究则更少，而国外的相关
研究又不能完全适应中国市场的特色。
相对于我国证券市场的发展速度，有关IP0的研究已经远远落后。
如何结合我国证券市场具体特点，深入分析其内在机理，提出相应的理论与方法以便指导我国证券一
级市场的实践显得越来越迫切。
重庆大学经济与工商管理学院周孝华教授与他的合作者们多年来就潜心于这一领域的研究，2004年这
一课题获得了国家自然科学基金资助（项目批准号：70473107），更激励着他们坚定的研究信念。
经过不懈地默默耕耘，获得了大量的研究成果，周孝华教授也成为我国在这一领域中起步早，研究颇
为深入、系统、全面，所获成果最丰的少数学者之一。
　　“中国公司股票IPO丛书”研究内容主要有如下几个方面：第一部分IPO定价与抑价模型及实证研
究。
作者对已有IPO定价与抑价的相关研究做了全面的综合分析，创新性地构建了符合中国市场的定价分
析与抑价解释系列模型，且利用我国市场数据进行了相关的实证研究。
第二部分基于行为金融学的IPO抑价解释。
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内容概要

　　IPO抑价及长期表现研究是证券理论界与实务界关注的重点与难点，也是我国金融界研究的薄弱
环节。
目前在我国系统研究这一课题的学者甚少，有理论深度和较高应用价值的研究则更少，而国外的相关
研究又不能完全适应中国市场的特色。
相对于我国证券市场的发展速度，有关IP0的研究已经远远落后。
如何结合我国证券市场具体特点，深入分析其内在机理，提出相应的理论与方法以便指导我国证券一
级市场的实践显得越来越迫切。
重庆大学经济与工商管理学院周孝华教授与他的合作者们多年来就潜心于这一领域的研究，2004年这
一课题获得了国家自然科学基金资助（项目批准号：70473107），更激励着他们坚定的研究信念。
经过不懈地默默耕耘，获得了大量的研究成果，周孝华教授也成为我国在这一领域中起步早，研究颇
为深入、系统、全面，所获成果最丰的少数学者之一。
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章节摘录

　　1.3 特色与创新　　本书对已有的主要理论及方法只进行简要介绍，以给读者提供相关线索，读者
在阅读这些内容后可以借助其他的参考资料在实践中应用。
而本书的大量篇幅则进行创新性的研究，主要特色与创新之处包括：　　（1）把模糊优化模型引入
到新股定价的研究中，综合考虑了影响新股定价的因素，把不确定性的信息体现在定价中，弥补了以
前新股定价理论在这些方面的不足，对于科学、公正、合理的新股定价提供了又一切实可行的方法。
　　（2）根据IPO定价的不确定性因素，不但考虑了新股内在价值而且考虑了同行业各上市公司在一
、二级市场的表现，进行纵横对比，最后确定新股的发行价格区间。
　　（3）利益相关者利益均衡时：IPO定价的确定。
未按照传统的公司价值理论对IPO定价，而是从利益相关者的角度出发分析，从而得出了一个新的
：IPO定价模型。
　　（4）公司治理与IPO定价的关系研究。
依据新的：IPO定价模型，并结合公司治理变量在其中的作用，研究了公司治理对：IPO定价的影响。
从而为IPO公司的发行定价提供了更多的理论依据。
　　（5）提出了短期投资收益率概念，该概念从投资收益率的基本概念出发，将从申购到卖出的整
个过程看成一个完整的投资策略，同时着重考虑中签率和申购成本对收益率的影响，而不是将初始报
酬率与中签率简单地相乘。
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