
第一图书网, tushu007.com
<<资产配置入门>>

图书基本信息

书名：<<资产配置入门>>

13位ISBN编号：9787500680482

10位ISBN编号：7500680481

出版时间：2008-1

出版时间：中国青年

作者：比尔·布莱斯曼

页数：220

译者：罗文

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<资产配置入门>>

内容概要

　　简单而言，资产配置就是一个在你工作时进行投资，在退休后享受美好生活的过程。
如果你想根据不同的人生阶段，设计一个为你和你的家人带来最大价值的资产配置，你需要学习本书
所讲的方法。
并遵循正确的步骤去调整自己的资产配置方案。
本书针对单身、已婚并有子女的家庭、退休者等不同人群的情况，提供了合理的建议和实用的指导，
是一本不可或缺的理财投资指南，助你有效管理财富，享受富足人生。
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比尔·布莱斯曼（BILL BRESNAN），美国知名金融脱口秀主持人，《当代投资者》杂志撰稿人，曾
出版多本个人财务类书籍。
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章节摘录

　　第1章　什么是资产配置　　什么是资产配置　　资产配置意味着把你的投资组合和可用于投资
的钱划分为不同类型的资产。
资产配置背后的理论是，通过将投资组合划分为不同的类型，你可以降低投资价值和回报的波动性。
也就是说，资产配置可以帮助你平衡投资组合的价值和整体回报率。
　　资产配置　划分资产以达到个人基于年龄、财务时间跨度、财务状况、个人风险容忍度、家庭需
要和退休时间等因素所制定的目标。
　　波动性　市场、投资或债券在某一特定时间段的涨跌。
高波动性的股票只适合于那些具有高风险容忍度的投资者。
　　你的资产配置方案应该与个人目标、财务时间表（时间跨度）、风险容忍度和投资目标相结合。
这些要素及其对于你的相对重要程度将帮助你决定把多大比例的资产投资于高风险或低风险、长期或
短期，甚至是应税或免税的投资项目之上。
一个人的资产配置计划很可能与另一个人的计划不同，没有两个资产配置模型会有很大比例的资产属
于同样资产类型、针对同样的目标或处于同样的风险水平之下。
　　资产配置就像一块比萨饼　　开始形容资产配置的最简单的方法也许是把它想象成一块比萨饼。
假设你的投资组合是一张圆比萨饼，多数人会把这块比萨饼切成大小相同的八块。
如果你严格按照这一模式，你就会把你的投资组合划分为相等的八部分。
你可能把其中的八分之一（100％除以8，即12.5％）投资于股票，八分之一投资于债券，依此类推。
这种配置方法有可能是你的资产配置方法，也有可能不是。
　　资产配置要从实际出发　　我们当中很少有人的财务情况和财务目标如此简单，以至于简单地把
资产组合分为相等的八部分就可以解决问题。
每一项资产配置都因个人或家庭的目标、风险容忍度和财务状况的不同而有所差异。
这些主题将在本章及第2章中进行讨论。
　　任何个人或家庭都必须明确生活方式的目标和投资目标，之后设计个人特定的资产配置。
简单地将X％的资产按一个特定的投资目标投资于一个资产类别，再将Y％的资产按另一个特定的投资
目标投资于另一项资产并不能形成一项合适的投资组合。
就像你将在接下来的章节中学到的一样，你必须先明确投资目标，再决定把投资划分到某一资产类型
的比例。
　　你的资产配置必须清晰地反映并集中于你的这些目标，符合你投资和生活方式的时间表。
资产配置是针对个人的，如果你没有按照自己的需要设计资产配置方案的话，它就是无效的。
　　要想将你的财富最大化并设计一个为你和你的家人带来最大价值的资产配置方案，你需要学习本
书中所讲解的概念，并遵循正确的步骤去设计你自己的资产配置模型。
　　你的财务目标是什么　　在你开始将资本正确地划分为不同部分之前，你必须完成大量的自我测
试。
你要记住资产配置是一个需要个人努力并不断发展的过程，每个人都有着随时间变化的不同目标和财
务环境。
　　首先考虑你的财务目标，也就是你想要在一生中实现什么。
每一个人都有着自己独特的目标。
你可能想住在一个加勒比海的热带岛屿上，每天打两次高尔夫球，你可能住在一艘船上周游五大洋，
你也许想把钱捐献给你的母校、教堂、犹太教堂、医院或其他非营利组织，你也许想送所有的孙子孙
女上大学；你也可能只想在有生之年花掉所有的钱。
可见，你的财务目标是只属于你一个人的。
　　有一些常见的财务目标：　　买一幢房子。
　　买一辆新汽车。
　　买一条船。
　　建一个游泳池。
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　　每年去度假一次。
　　去国外旅游。
　　存一笔应急款。
　　个人创业。
　　为子女的大学教育储蓄。
　　为子女的婚礼储蓄。
　　为舒服的退休生活预留足够的钱。
　　为提前退休预留足够的钱。
　　你无需为别人，包括你的私人财务顾问对你财务目标的不同看法而感到丝毫的惭愧和窘迫不安，
你甚至都不用考虑这些。
想用你的钱做些什么那是你自己的选择，而你的财务顾问的工作仅仅是告诉你如何凭借可得到的资产
和收入，依据你的个性来实现这些目标。
设立财务目标同设立遗嘱一样是你个人的事情，只需考虑你自己和你的愿望。
显然，你的目标应是现实而可以实现的，否则将是徒劳的努力。
　　在你决定自己处于哪个生活阶段以及想要为哪个阶段制定计划时，请参阅9～14章。
在这几章里，我们将描绘处于不同人生阶段的人，并将为其中每一组人的目标设计相应的资产配置。
　　如果你是单身，财务计划和资产配置也许还比较简单。
如果你的财务计划中包括了自己的伴侣，而且你还肩负着照顾父母、孩子和孙子孙女的责任的话，那
么财务计划就变得复杂了。
在这些情况下，你需要更多的财务资源和规律性以实现自己的财务目标。
　　资产配置是为了让生活更美好　　当你与伴侣一起制定未来的财务计划时，你们两个人需要进行
坦率深入的持久对话。
第一步，双方都应分析自己的偏好、希望和目标，之后你们两个应该分别把自己这些方面的想法用纸
记录下来。
　　这类讨论可能会使人变得激动，有时则可能会令人失望，特别是因为合适的财务计划需要考虑到
自己的个性和特点。
在这类话题上，特别是涉及金钱时，人们会坚持自己的目标和感觉。
有时这类讨论会变得很持久。
但不管怎么说，保持一个合理的前途，并意识到你们的共同目标是让自己的伴侣和全家人都生活得更
好，这是很重要的。
在某些情况下，我们建议夫妻将他们的财产进行划分，每人对自己的那部分投资和资产进行安排，两
个人再一起为剩余的资产制定计划并进行配置。
但一般来讲，家庭成员共享他们的资源并为共同的目标努力会更加积极、经济和有效。
　　资产配置要考虑的几点　　要制定合理的资产配置计划，你必须考虑一系列因素。
在接下来的部分里，我们将讨论个人的计划。
更广泛地讲，财务目标是设计资产配置的一个决定性因素。
事实上，你的个人目标越宏伟，花费越大，你就需要为实现这些目标积累更多的财富。
例如你如果想在退休后每年消费100，000美元，这个目标就比每年消费50，000美元更具有挑战性。
前者需要更多的金钱，因此也就需要更长的投资时间跨度、更多的储蓄，及早进行投资，可能还需要
更积极（高风险性）的投资。
　　换句话说，为了实现更高的财务目标，你可能需要努力获取更高的投资回报，也就是说你需要更
多地投资于股票等更高风险的资产类别之上。
　　然而，在设计资产配置方案时，还有一些其他因素也是非常重要的：　　年龄。
　　预期寿命。
　　重大财务事件。
　　责任和负担。
　　时间跨度。
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　　更大胆的投资。
　　保守性方案。
　　财务状况。
　　收入来源。
　　市场预期回报率。
　　风险容忍度。
　　年龄因素不可忽视　　你自己的年龄、配偶的年龄及子女的年龄（以及其他依赖于你的财产支持
的人）在财务计划和资产配置中是非常重要的因素。
年龄越小，你就有越多的时间可以利用复利效应，以及更高的风险容忍度和更强的能力可以从财务错
误和损失中恢复过来。
　　了解自己的预期寿命　　你应该去拜访一下医生以确定你的预期寿命并了解你的家庭病史，你还
应该对自己的预期寿命及任何可能面对的遗传病有意识。
当你为每一个必需的项目都分配了财务成本时，你就可以估计大概的财务需求了。
你可以适当地改变自己的财务计划以便为这些可能性做准备。
　　关于重大财务事件　　在这章的前半部分，我们列举了各种财务目标，包括买一条船、建一个游
泳池、支付子女的教育费用、为退休或子女的婚礼储蓄等。
实现财务目标的最佳方法是为每一个目标确定一个具体日期，之后调整你的投资组合和资产配置以达
到这些目标。
　　假设你打算在五十五岁时退休，从现在算起还有十四年。
为了达到这个目标，你必须配置资产以便为日后二十五至三十年的退休生活（若预期寿命为八十至八
十五岁）积攒足够的财富。
在接下来的十年里，你很可能需要为一个比职业生涯更长的退休生活作计划。
假设你现在四十一岁并会工作到五十五岁，你将在接下来的十四年里挣取工资，并得把当前收入中的
一部分用来为退休储蓄。
　　你可以照这样解决任何目标。
　　你的责任和负担有多大　　个人的责任和债务对于你决定把多少钱用来投资及如何配置资产来说
非常重要。
越来越多的家庭是几代人共同生活。
举例来说，与你住在一起的父母、祖父母、姑妈和叔父都已经六七十或八十多岁了，并且当我们跨
入21世纪时，这些仍健在的亲戚就已经九十或一百多岁了。
我们还要考虑上一种正在变得越来越普遍的情形，那就是你已经长大成人的子女一个人或者带着他们
的整个家庭搬回来与你同住，而且还需要你的照顾和经济支持。
　　时间跨度有多长　　在前面的几段中，我们讨论了从现在起到你想要实现的目标问的时间跨度。
在那个退休的例子中，我们至少涉及了两个时间跨度，第一个是某人想要在十四年后退休，这影响到
他将为达到理想的退休生活方式而储蓄和投资多少钱；第二个是这个人预期的二十五至三十年的退休
生活，这决定了钱要够花二十五至三十年（在此我们忽略了退休者要为他的继承人留多少钱）。
　　你用来积累财富的时间跨度越长，你就有越多的时间攒钱以实现目标。
假设你现在正在进行储蓄和投资，你的时间跨度越长，你，现在需要为实现财务目标投资的钱越少。
假设你现在有机会进行一笔投资，它的年回报率永远为8％，而你想要在四十年后攒足100万美元。
表1.1展示了复利的力量，假设投资在整个时间跨度（投资期）内的年回报率始终为8％，表格显示了
你需要为那100万美元付出的投资额。
表格显示，如果你想要在四十年内积攒100万美元，你现在需要投资46，031美元；如果时间跨度仅为
十年的话，你所需的投资量就将增加为463，193美元，其间的差异还是非常显著的。
　　上面这个例子和后面的两个例子想要说明的是，时间跨度越长，你现在需要为实现财务目标所进
行的投资量越小。
　　更大胆的投资　　如果你可以承担更高的风险并进行一笔年回报率为10％的投资的话，你需要的
投资量将更少（见表1.2）。
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在四十年的时间跨度内，46，031美元的投资额将降为22，095美元；在十年的时间跨度内，463，193美
元的投资额将降为385，543美元，但还是不小的一笔钱。
　　表1.2列举了当投资回报率在整个时间跨度（投资期）内保持10％不变的情况下，你需要为那100
万美元付出的投资额。
表格显示，如果你想要在四十年内积攒100万美元，你现在需要投资22，095美元；如果时间跨度仅为
十年的话，你所需的投资量就将增加为385，543美元。
　　一般来讲，如果你想得到更高的回报率，你就需要承担更高的风险。
根据你个人的情况，你不一定愿意接受这额外的风险。
　　保守性方案　　你也可以采用更保守的方案。
假设你希望获得8％的回报率，然而你想要保护好自己的财产并保证实现自己的财务目标——在四十
年内攒足100万美元。
你决定只要求7％的回报率，相应的，在7％的回报率水平下，你现在需要投资66，780美元才能在四十
年内攒足100万美元（见表1.3）。
你可以使用金融计算器或可以计算现值和未来价值的电子表格程序来帮助计算投资量，或者也可以寻
求会计师、财务规划师或投资顾问的帮助。
　　表1.3列举了当投资回报率在整个时问跨度（投资期）内保持7％不变的情况下，你需要为那100万
美元付出的投资额。
表格显示，如果你想要在四十年内积攒100万美元，你现在需要投资66，780美元；如果时间跨度仅为
十年的话，你所需的投资量就将增加为508，349美元。
　　你也可以现在投资一笔钱，并在后面的每一年里进行追加投资。
通过这种方法，你可以投资更多的钱并更有可能实现自己的财务目标。
这样做还可以在没有达到预期回报率的情况下为你提供一种缓冲。
　　你的财务状况如何　　你的财务状况在确定资产配置时也会起到很大影响。
如果你已经积累了相当数量的财富，实现财务目标就会简单一些；如果你目前的收入相对丰厚，实现
财务目标也同样会简单些。
当然，这也取决于你的消费习惯和成本结构。
总体来讲，你拥有的钱越多，你的收人越高，你就越有可能实现自己的财务目标，当然你还需要用你
的钱进行明智的投资。
　　你有哪些收入来源　　在讨论财务状况时我们提到，收入越高，你就越有能力投资更多的钱并实
现财务目标。
在讨论退休计划和设计财务目标时，我们已经考虑到了你将会积累的财富。
其他要考虑的还包括养老金、社会保障金和可能获得的遗产。
　　社会保障金和退休金的目的是使你在退休后可以获得额外的收入。
就像进行其他投资时一样，分析支付方的信誉程度是非常重要的。
换句话说，支付方的财务状况允许他们如约进行支付的可能性有多大。
　　媒体提到美国政府正在采取措施，以维持社会保障计划并确保未来的几代人可以如约得到支付。
既然你要依赖于社会保障，那么你的财务稳健程度就取决于社会保障系统的健全和稳定程度。
你应该关注社会保障机构的财务状况并相应地调整你自己的储蓄和投资计划。
　　类似地，你的雇主或工会也许有责任在你退休后向你支付养老金。
你也需相应地关注它们的财务稳健程度。
　　市场预期回报率是多少　　在本章的前半段，我们讨论了回报率对于投资组合的影响（见表1.1
、1.2和1.3）。
如果你认为自己的投资组合可以获得10％的年回报率并相应地进行了投资，但实际的回报率仅为7％
或8％，那么你的财富就会少于预期水平，你就可能无法达到之前确定的财务目标。
　　相似地，标准普尔500指数的股票长期回报率（1926年～1997年）为年均11％。
相比之下，标准普尔500指数的股票年回报率在1995年为37.43％、1996年为33.36％、1997年为23.07％。
这些回报率明显高于长期平均回报率。
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因此我们有理由假设今后的回报率将会恢复到长期平均水平，并低于每年25％～30％的水平。
确保你投资了足够的钱，即使在实际回报率低于预期回报率的情况下仍能够实现财务目标。
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编辑推荐

　　获得财富大智慧，知识才是硬道理！
　　学习管理财富，享受富足人生。
一本权威可行、针对不同人群和人生阶段的理财投资指南。
　　资产配置是一种投资理念，是一种投资技巧，也是一种投资艺术。
在很多人看来，资产配置既简单又复杂。
说它简单是因为它的道理一点都不难。
说它复杂，是因为要真正弄清楚哪里开始、何时开始和如何开始却并不那么容易。
《资产配置入门》这本书就可以帮你解决这些问题。
本书主要内容如下：　　资产配置的风险、收益和技巧；共同基金与资产配置；有退休计划者的资产
配置；单身人群的资产配置；已婚年轻夫妇的资产配置；已婚并有子女的夫妇的资产配置；为退休和
子女教育储蓄的家庭的资产配置；退休者的资产配置；通过资产配置实现财富最大化。
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版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com
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