
第一图书网, tushu007.com
<<股市天才>>

图书基本信息

书名：<<股市天才>>

13位ISBN编号：9787500698159

10位ISBN编号：7500698151

出版时间：2011-4

出版时间：中国青年出版社

作者：乔尔·格林布拉特

页数：176

译者：王正林,肖静,王权

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<股市天才>>

内容概要

　　最详尽的事件投资实用指导
　　最实用的价值投资案例分析
　　华尔街鼎鼎大名的基金经理，乔尔?格林布拉特击败了道指20年。
本书是大师的心经，向你揭秘他是如何做到这些的。
你将会发现一些独特的投资机会，而这恰恰是投资组合经理、商学院教授和顶尖的投资专家经常错过
的、未知的领域，这也是个人投资者打赢华尔街精英的一个巨大优势。
这里是您个人财富地图的特殊领地，可以获得极大的利润。

　　本书是投资天才浅显却不失深刻的实战手册，不讲述基本投资理念，而是讲如何通过不寻常的特
殊事件和投资品种来投资，当上市公司发生如分拆、并购、破产、重组等特殊事件时，往往会出现可
以获取巨额盈利的投资机会。
本书被很多投资大家推崇，本书篇末的滚雪球一说，后来成为知名的巴菲特的滚雪球理论。

　　书中还精选了16个投资案例研究，通过实例启发你的投资心智。

　　读完此书，你会发现，所谓天才，不是生就的，而是练就的。
通过自己的分析，正确地为特殊事件中的公司股票做出评判，才能真正获得巨额收益。
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作者简介

　　乔尔&middot;格林布拉特（Joel Greenblatt），戈坦资本（Gotham Capital）公司的创始人和合伙经
理人，自1985年这一私人投资公司成立以来，它的年均回报率达到了40%。
　　格林布拉特拥有理学学士学位，沃顿商学院的MBA。
任哥伦比亚大学商学院的客座教授，一家《财富》500强公司的前董事长，价值投资者俱乐部网站
（ValueInvestorsClub.com）的共同创办人。
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章节摘录

　　学会分散投资风险 只需支付1000美元，保险公司就可以给一名健康的35岁男性上份保额 为100 万
美元的保单，如果此君不幸在明年挂掉，保险公司将支付这笔保额。
保 险精 算数据表明这对保险公司极其有利。
你会像保险公司那样下注吗？
可能不 会。
 原因是不管统计数据告诉你什么，100；8。
美元的损失你可受不了，尤其 是仅仅为 了获得那少得可怜的1000美元。
通过将成千上万个投保人集合在一起，保 险公 司可以创造出一个符合统计表数据的承保风险组合。
这就是为何他们能够 通 过一直下巨额赌注而创造出一项优质业务，而作为个体的你却负担不起的 原
因 所在。
 实际上，如果孤立起来看，一种特定的风险看起来并不安全，有时看 起来 甚至有些愚蠢。
但如果将同一种风险放在整个投资组合中来看的话，这种 风险 就会变得很合理。
因此，如果真是这样，如果分散风险是个好主意的话， 为何 我要一再告诉你应该只持有少数几只股
票呢？
 可以从两方面来回答这一问题。
首先，在每一份单独的保单中，保险 公司 承担的风险是为获得1美元而损失1000美元，只有当数年内
承保了无数份相 同的 保单之后才会使这一赌注变得有价值。
幸运的是，你在购买股票时承担的 风险 仅局限于1美元的投资带来1美元的损失。
因此，你可以谨慎地投资少数几 只诱人 的股票，而你也不会承担恐怖的风险。
但其他人会建议维持一个高度分散 的投 资组合，只通过关注于在股市中精心挑选的几个投资机会，
你怎么可能赚 钱呢？
 你应当从头开始思考你在股市中的投资，如此你便能找到答案，也即 为何 高度分散的股票投资组合
不是规避风险的魔幻公式的另外一个理由。
这里 重点 提醒你，对多数人而言，股票投资组合只是他们所有投资中的一部分。
多 数人 将一部分净资产存放在银行或者货币基金中，或者放在家里，或者投入债 券中， 也有可能是
购买了人寿保险，或者投资于房地产，以及其他种种方式。
如 果你 希望避免将所有的鸡蛋放在一个篮子里，这种在不同资产类别之间所进行 的范 围更广的分散
投资，将比仅仅分散投资你的股票组合更能有效地实现你的 投资 目标。
换句话说，不要因分散投资而把你极其出色的股市投资策略糟蹋成 只能 获得平庸回报的策略。
 实际上，不管你购买了多少只不同的股票，‘如果你把未来两三年内 本应用于 支付房租、房贷，支
付医疗费、学费以及购买食物及其他生活必需品所需 的资 金投资于股市，那么你在一开始便承担了
风险。
请记住，股市每年的回报 都会出 现剧烈的波动，即使你采用了分散投资的策略并购买了8000多只股票
。
毫 无疑问， 如果你卖出股票是因为需要用到这些钱，这绝不是一种有效的投资方法。
 理想的做法是，你买人和卖出股票的决定应当只取决于投资优势。
这 可能 意味着将多余的钱存在银行中，或者投资于其他资产上，即使你执意认为 股票 是最佳的投资
选择。
将你的部分资产闲置起来，应当成为你对谨慎的分散 投资 法的一种妥协。
只要你愿意自己做研究，只持有少数几只精选股票的投资 策略 所产生的回报率应会远远高于持有几
十只股票或者共同基金的策略。
 有时这种精选策略的业绩波动幅度可能会略大于每种股票都买点的撒 胡椒 面式的投资策略，也就是
所谓的指数化投资策略。
然而，如果你对自己所 有资 产组合的安排能够让你免于在市场下跌时期被迫卖出股票，那么短期的
业 绩波 动幅度的些许增加应该不要紧。
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要紧的是，过了一段时间之后，甚至是5年 或者 10年之后，你依然有面包和牛奶。
在这段时间内，你可能投资了数十种不 同的 投资情形（尽管每次投资都只投资少数几只股票），因
而你进行了大量的 分散投 资，并获得丰厚的回报。
 “安全边际”让你稳赚不赔 投资界有一条永恒的至理名言：在风险和回报之间有一种平衡。
学术 界以 及多数职业投资者都认为：你在自己的投资组合中承担的风险越多，你所 获得 到的回报也
会越多；所承担的风险越低，回报也会越少。
一言以蔽之。
没 有付 出——承担高风险。
哪有收获——获得高回报。
这种观点在学术界人士以 及职 业投资者的头脑中如此根深蒂固，以至于成为了这些人的投资策略的
基础 。
 当然，如果讨论就此结束，你只要调高自己愿意承担的风险水平便能 获得 你应得的预期回报。
在完全有效的市场中，风险和回报之间的这种关系确 实成立。
 很明显，因为你将寻找一些由无效定价所带来的投资机会（如超常规的股 票或 者投资情形，因为这
些机会很不寻常，分析师和投资者没有对它们给出正 确的 定价），风险与回报之间这种永恒的关系
应该是不实用的。
 然而，这并不意味着有关风险／回报的观点与你无关。
恰恰相反，它 也许就 是最重要的投资观点。
这就是这种观点的神奇之处，因为至少当分析个股 风险 的时候，多数职业投资者和市场专家会出错
。
由于他们在衡量风险，回报 中的“风 险”时采用了错误的和莫名其妙的方法，他们才会犯错。
 人们普遍认为，风险指的是所获得的回报出现波动的风险。
人们使用 “贝 塔值”来衡量一只股票的风险。
贝塔值是指这只股票的价格波动性与整个 市场 波动性之间的比值。
通常在计算“贝塔值”时，人们会假设这只股票过去 的波 动性会延续至未来。
在这个混乱不堪的股市中，严重混淆了上涨的波动性 与下 跌的波动性之间的区别：与股价在一年内
小幅下跌的股票相比，同期的股 价出 现大幅上涨的股票往往被认为有着更高的风险。
 此外，根据过去的价格走势（或者是波动性）来确定某只股票的风险 通常 会得出错误的结论。
价格从30美元跌到10美元的股票，比价格从12美元跌 到10 美元的股票有着更高的风险。
尽管现在用10美元的价格都可以买到这两只 股票， 但跌幅最大的股票，也就是如今的价格较最高点出
现了大幅下跌的股票， 依然 被看成是两只股票中“有着更高风险”的股票。
也许是这样的，但也有可 能在 大幅下跌之后，这只股票的下跌风险已经被消除了。
事实上，你无法根据 一只 股票过去的价格走势对它得出任何结论。
 事实上一只股票过去走势的波动性，既不是一种能衡量未来盈利能力 的出 色指标，也不会告诉你什
么重要的事情，如你会亏多少钱。
让我再重申一 遍： 它不会告诉你你会亏多少钱。
当多数人在思考风险的时候，难道他们不关 心亏 钱的风险吗？
比较亏损风险与潜在收益就是投资的全部内容。
 也许正是因为对一只股票的潜在收益和亏损风险的衡量非常主观化， 如果 你是一名职业投资者，或
者一名投资研究专家，那么你很容易就会使用像 波动 性概念这样的方法来衡量风险，而不是使用其
他方法。
不管其他人无视常 理的 理由是什么，你的工作依然是通过一些方法来量化一只股票的上涨和下跌 风
险。
 虽然如此，但这项工作是如此的含糊不清且艰难，以至于你自己的方法可 能会 非常合适。
 为了迎接这一挑战，可以再看一下我亲家的做事方法。
你还记得吧， 当他 们找到了一幅油画要价5000美元，而同一位画家的另外一幅相似的作品近 期通过 
拍卖行以1万美元成交时，他们就会买下这幅画。
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他们在拍卖价与购买价之 间获 得了5000美元的缓冲余地，这就是被公认为是证券投资之父的本杰明·
格 雷厄 姆所说的“安全边际”。
如果我亲家的感觉是对的，那么他们拥有的安全 边际足 够大，足以让他们几乎不可能在这笔交易中
亏钱。
 另一方面，如果他们的感觉出现了些许偏差，如他们买下的油画的质 量不 及近期拍卖的那幅画，那
么1万美元的拍卖价就会成为历史；假如艺术品市 场在 他们买入这幅画并在赶去拍卖行拍卖的途中崩
盘了，由于他们在购买的时 候就 获得了缓冲余地，也就是获得了安全边际，他们的损失会降至最低
。
 因此，创造出诱人的风险回报率的方法之一是：通过投资拥有巨大安 全边 际的情形来限制风险。
尽管上涨风险也难以量化，但它通常都会改善风险 回报 率。
换句话说，当你最初做出投资决定的时候，你应当关注下跌风险，而 不是 上涨风险。
只要不亏钱，那么再糟也糟不到哪里去。
尽管这一基本观点非 常简单， 但很难用复杂的数学公式来证明，但这也不是大问题⋯⋯ P26-29
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媒体关注与评论

　　股市赚钱的伟大指南。
　　&mdash;&mdash;麦克尔&middot;普里斯（Michael Price），价值型基金传奇人物，《财星》誉
为&ldquo;华尔街最高明价值型投资者&rdquo;　　乔尔&middot;格林布拉特确实能教你理解市场并且
战胜市场。
　　&mdash;&mdash;《华尔街日报》　　真希望没几个投资者读这本睿智、高深且有趣的书，否则这
些投资者都领会了本书的真知灼见，会为了赢利而竞争起来。
　　&mdash;&mdash;德鲁&middot;托拜厄斯（Andrew Tobias），畅销书《你读过的唯一一部投资指南
》作者
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编辑推荐

　　巴菲特&ldquo;滚雪球理论&rdquo;源自本书　　让普通投资者成为投资天才，战胜&ldquo;投资专
家&rdquo;的经典之作　　发掘特殊事件中的巨额获利机会　　抓住人所不知的黑马股，让盈利成为你
炒股的常态　　华尔街顶尖投资大师击败道指二十年，解开数十年年收益超过50%的秘密　　亚马逊
网超级畅销书  股票投资者必读经典
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