
第一图书网, tushu007.com
<<理财投资策划>>

图书基本信息

书名：<<理财投资策划>>

13位ISBN编号：9787501785124

10位ISBN编号：7501785120

出版时间：2008-8

出版时间：中国经济出版社

作者：龙菊

页数：408

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<理财投资策划>>

前言

　　随着人们收入水平的不断提高，许多家庭和个人都有了或多或少的剩余资金。
而与此相对应的是：银行存款利率维持在较低水平，且在目前物价上涨的情况下持续表现为负利率，
极大地挫伤了人们的储蓄积极性，导致部分资金不得不无奈地放在银行，另一部分资金却形成了现金
沉淀，减缓了货币流通速度，造成了社会资源的浪费。
一方面，数额巨大的资金渴望在单调的储蓄存款之外寻找到在安全性基础之上能取得更高收益的理财
渠道；另一方面，商业银行也有采取更加灵活的方式拓宽资金来源、开辟新的利润增长点、提高市场
竞争能力的强烈需求。
而理财投资策划正是将两者有机结合在一起的现实途径，在当前和今后一段时期有着广泛的发展空间
。
当越来越多的资金以理财的方式进入各类金融机构时，如何有效地开展组合投资以降低风险、提高收
益，无疑具有十分迫切的现实意义。
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内容概要

本书一方面保留了部分必要的公式、图表，便于学生全面了解、把握；另一方面更加注重对相关理论
主要观点、内容和结论的提炼，以及对投资活动的具体指导等。
通过学习，学生不但可以了解我国现有理财产品的种类、特点，还可了解各个理财市场的运行历史与
现状，并把握可能出现的投资机会。
这些内容既是大学本科金融理财策划专业方向学生的必备知识，也是各类投资机构开拓相关业务的最
佳参考。
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章节摘录

　　四、异质预期在实际投资活动中，不同的投资者对整个市场或同一种金融资产未来的价格变化，
不可能具有完全一致的看法。
所以主观上看，不同的投资者面临不同的有效边界。
即使存在无风险资产，也不会出现所有的投资者都持有完全相同的资产组合的情况。
假定某一市场上仅有中国银行与中国联通两种股票，甲乙两位投资者都对其未来无风险收益率、方差
、协方差达成了共识，对中国银行的期望收益率也看法一致，唯一的分歧是甲对中国联通的期望收益
率是10％，乙则是30％；显然，乙会加大对中国联通的投资比例，导致甲乙持有不同的最佳资产组合
。
这种现象即异质预期。
异质预期在投资市场上比比皆是，由于异质预期的存在，资本资产定价模型的分离性质不再成立。
投资者可能在其理财组合中不持有所有的风险资产，甲因为相信中国银行股票的价格被高估而卖出，
但乙却采取了相反的行动。
因此，对于所需求的期望收益率水平，用主观参数代替回报率、方差与协方差，通过最小化方差，求
得每位投资者的最佳投资方案，可以得到：未来股价与每种股票的回报率是所有者对不同参数预期的
加权平均值。
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