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内容概要

全球资本市场发展的历史和经验公正、透明、高效、有序的证券市场能够优化资源配置，市场运行机
制，提高金融市场效率，提高直接融资比例，扩大消费需求规模，促进经济发展；被公认为经济的晴
雨表。
因此，世界各国都致力于发展证券市场。
    本书基于中国证券市场2001年至2008年暴跌、暴涨、再暴跌的非理性现象，结合其历史、现状和未
来趋势，辩证运用经典的资本市场和货币政策有效性理论，全方位、多层次分析中国证券市场存在的
系统性风险，并通过构建创新型随机波动跳跃模型，进行了海量数据挖掘和分析，充分验证中国证券
市场是非有效性市场，系统性风险是客观存在的。
 具体表现在市场本身带有根深蒂固的制度性缺陷、运行机制缺失、行政干预过多、政策调整频繁、监
管职能错位、内幕交易泛滥、避险手段匮乏。
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作者简介

李国魂，男，41岁，管理学博士、工商管理学博士，研究员，高级经济师。
历任大型企业和上市公司副总裁、副董事长兼副总裁、高级副总裁等职。
2D03年以来，潜心从事中国及亚太区金融市场研究。
     
    现任北京大学公共经济管理研究中心研究员兼中心证券市场与政策研究所所长。
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中国证券监督管理机构的职能　　　三、建立保护中小投资者利益的维权保障机制　　　四、加强证
券市场中介咨询机构以及媒体的规范性建设　　第二节 科学强化对上市公司的监管　　　一、美国安
然事件和萨班斯法案的启示　　　二、强化和规范上市公司运行监管　　　三、强化对违规披露的法
律惩处力度　　　四、严防股权激励引发公司操纵利润　第十章 增强货币政策对证券市场的扶持力度
　　第一节 科学运用货币政策，有效化解热钱冲击　　　一、货币政策失效的根源　　　二、各方通
力合作，有效疏导货币政策与证券市场传导梗阻　　　三、充分借鉴国外利用货币政策支持证券市场
的成功经验　　第二节 严防热钱大规模快速撤离，有效化解热钱冲击　　　一、加强对跨境热钱和股
票市场异动资金的监控　　　二、严防热钱大规模撤离造成新的灾难　第十一章 完善避险机制，拓宽
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和份额规模汇总表参考文献后记
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章节摘录

　　第一章　中国证券市场概况与世界证券市场格局　　第一节　中国证券市场概况　　一、中国证
券市场的背景和简要历史回顾　　中国的证券市场诞生于中国1984年至1991年的第一阶段股份制试点
。
1984年7月，北京天桥百货商场（属于上海证交所上市公司）进行股份制试点，开创了中国企业股份制
改造的先河。
同年11月，上海电声总厂发起组织上海飞乐音响股份有限公司（上交所上市公司），向社会公开发行
股票，成为新中国第一家向社会发行股票的企业。
到1991年年底，上海、深圳、北京、四川、山东、浙江、海南等省市的100多家企业向社会公开发行股
票。
1990年12月和1991年7月，上海、深圳两市先后经国务院批准设立证券交易所，在此之前发行股票的企
业经过规范和重新确认陆续上市交易。
1992年，邓小平同志南巡并发表重要讲话，对股份制问题作了表态。
他指出：“证券、股市这些东西到底好不好，有没有危险，允许看，但要坚决地试。
”这一讲话给股份制的发展带来了强大的推动力，由此中国的股份制试点进入了第二个发展阶段。
1992年5月，中国国家体制改革委员会会同有关部委正式下发了《股份有限公司规范意见》和《有限责
任公司规范意见》，使得全国的股份制试点有了统一规定。
同时成立了国务院证券管理委员会和中国证券监督管理委员会，使得国家有了集中统一的证券监督机
构和负责日常监管和决策执行的机构。
1993年4月国务院颁布了《股票发行与交易管理暂行条例》，这是新中国第一部关于证券监管和股票运
作的法规。
　　⋯⋯
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