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内容概要

这是一本有关我国经济体制改革话题的研究论著。
     全书共分六部分，内容涉及：经济增长方式转型，外汇与汇率，国际贸易与投资，组织行为与人力
资源管理，跨文化管理和教育转型。
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章节摘录

　　在国内，公司治理结构不合理，一直都存在着国有股一股独大造成控股股东的“隧道效应”
（tunneling effect），即控股股东通过损害上市公司而增加集体利益的行为。
从早年的琼民源，到近几年的曝光的猴王、蓝田、银广夏和东方电子等丑闻，都充分暴露了我国公司
治理结构不合理的情况。
从学术研究角度来看，近年国内外学术界都对公司治理结构与公司价值之间的关系进行了大量的研究
。
国外比较著名的是LLSV（1997，1998，1999，2000）发表了关于公司治理等一系列国际比较文章。
之后的Mitton（2002），Baek，：Kang和Suh Par’k（2004）延续着这一思路，不过将研究对象集中于
一国特定的股票市场之内，研究了在一个特定的国家内部，那些公司治理特征会影响和决定公司的价
值。
针对国内上市公司的特有股本结构，也即不能流通的国家股、法人股和能流通的社会公众股，国内一
些学者，包括王国刚（2001）等给出了今天比较熟知的结论，即国家股为公司价值的负面因素，其余
两者为正面因素。
可以期待，随着国有股的进一步减持和上市公司性质的多元化，这种股本结构的不合理现象将会越来
越不是中国股市的特有现象。
而更为根本的股权结构才是公司治理和公司价值研究的永恒主题，从本质上讲，国有股一只独大现象
也只是股权高度集中的具体表现。
因此近年来国内关于股权结构和公司价值的研究也有很多，包括孙永祥（1999）、于东智（2001）等
都对此有所研究。
　　以上的一些情况都是学术界关注的重点，除此之外，笔者还注意到一个正在对中国上市公司治理
结构产生影响的事实，也就是基金这种机构投资者的崛起现象，这种现象似乎已经对目前的上市公司
治理产生影响。
从实际情况来看，我国的机构投资者是从1998年开始出现的，随着规模的增大，机构投资者在上市公
司中的发言权的确在起变化，成为不可忽视的力量，并被舆论视作改善公司治理结构和理性投资人的
象征。
2003年出现的中兴增发H股风波和招行可转债事件都给投资者留下感性认识，即机构投资者改善了公
司治理结构，也增加了上市公司的价值。
目前国内学者对此的研究还没有，但我们的确需要从理论上验证这些机构投资者到底起到了什么作用
。
　　⋯⋯
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