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前言

　　拥有健康和财富、自由快乐的生活是每个人的梦想，上个好大学，找个稳定的工作，这是父母对
孩子的劝告，但在经济全球化，科技飞速发展，充满挑战和变化的今天，你真的准备好面对真实的世
界了吗？
　　刚刚过去的2008年对中国来说，的确是一个不同寻常的年份，经历了百年不遇的低温雨雪冰冻灾
害，百年不遇的汶川大地震，百年以来第一次举办奥运会，百年一遇的金融危机，对普通老百姓来说
，对风险与机遇也有了更深刻的感受。
　　2005年以来，中国的股票市场出现了历史上最大的一轮牛市，股权分制改革后上证指数从1000点
在短短的两年时间涨到6000多点，足足上涨了6倍，由于巨大的赚钱效应，老百姓纷纷入市买人股票或
基金，但在金融危机来临时，股市泡沫破灭，许多人遭受了巨大损失。
　　但也有这样一些精英投资者，面对着空前绝后的金融危机，做好了充分的准备，驾驶着自己的无
敌方舟，在风暴中前行，向财务自由的彼岸进发。
　　你想成为这样的精英投资者吗？
了解和分析股票市场，并通过股票这种强大的投资工具创造和获取财富吗？
　　这本书将通过笔者在股票市场的亲身经历和操作向广大朋友揭示投资理财的奥秘，书中内容非常
实用，只要读者认真学习，立即投入实战，就会收到明显的效果。
　　希望广大朋友都能够通过学习，理财致富，享受健康、富足、美好的人生。
希望能够帮助更多的机构及个人投资者取得成功。
　　感谢在我成长的过程中，将自己的成功经验无私与我分享的投资家和企业家们，感谢他们的智慧
与帮助。
　　另外大家可登陆大牛财商俱乐部参加实战培训班，进行交流。
　　大牛　　2009-3-16
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内容概要

　　《大牛股票投资精英训练营》是有关股票投资的，教你了解和分析股票市场并通过股票这种强大
的投资工具创造和获取财富的方法，为投资者理财创富提供了宝贵的指导，相信广大朋友能够从这《
大牛股票投资精英训练营》得到有益的收获。
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作者简介

　　贺小刚，笔名大牛，曾任某集团总裁助理兼投资部总监，擅长证券与房地产投资，有丰富的实战
运作经验，投资风格稳健、理性又不失进取。
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章节摘录

　　一、市场的无效理论　　市场先生喜怒无常，有时兴高采烈，高高在上，有时又垂头丧气，过分
悲观。
　　市场总是以自己的规律运行着，超乎一般人想象，保持理性的投资心态、不要被市场情绪所左右
。
　　二、中线黑马的共同特征　　在投资上摔打多年，考察过各行业数百家企业，一个卓越的公司和
普通的公司你就比较容易分辨。
投资界的致胜秘诀：第一投人，第二投人，第三还是投人！
现代企业的竞争是管理团队和商业模式的竞争。
因此可以简单地说，企业的投资价值等于管理团队加商业模式。
但奇怪的是在证券市场上，很少有人从这个角度去考虑。
可恰恰长期跑赢大势的翻倍黑马无不是在自己所在行业里取得卓越成就的龙头企业，这样的企业才最
容易受到大资金的关照，筹码高度集中，股价出现10倍、20倍的涨幅。
　　三、市场价值　　企业的市场价值就是企业在股票市场上每股股票的价格，企业价值决定企业的
股票价值。
　　四、账面价值　　账面价值是指企业财务报表所现的净值，股票账面价值又称股票净值或每股净
资产，是每股股票所代表的实际资产的价值。
它通过公司的财务报表计算而得，是股东权益的会计反映，或者说是股票所对应的公司当年自有资金
价值。
股票净值代表了股东们共同拥有的自有资金和享有的权益。
世界上多数成功企业都是这类公司。
业务简单化的公司，销售、费用、利润易评估，投资者易于了解和沟通。
　　（三）公司业绩优异，业绩优异的公司大多都是行业内的领先企业，在市场竞争中处于优势，业
绩证明了他的竞争优势。
　　十、寻找卓越企业的方法　　寻找优秀的企业，具有消费独占、扩张价值的杰出企业，选购优秀
公司的好处，省心又省力。
　　十一、垄断企业　　垄断者，在一个或多个市场，通过一个或多个阶段，面对消费者，能够随意
调节价格或产量。
这些垄断性企业或拥有知名的品牌，独有的资源，排他性的技术专利，更高的效率。
　　十二、“消费垄断”公司　　“消费垄断”的公司，在消费者中已经建立起独特的良好形象，消
费者对此情有独钟。
这类公司称之为“消费垄断”公司。
　　“消费垄断”的威力是巨大的，比如像茅台酒、五粮液酒，提到它们的名字就能让人联想到良好
的品质，是名贵的象征，愿意花费高一倍的价格购买，在消费者群体的脑海里，它们早就是“垄断型
”的公司了。
　　真正有价值的市场垄断地位，往往在激烈的市场竞争中击败对手而获得。
拥有在产品上定价权，寻找最有价值的企业，寻找最有竞争力的品牌，追求消费垄断型企业。
　　十三、中华老字号（知名品牌）　　老字号是指在长期的生产经营活动中，继承了中华民族优秀
的文化，具有鲜明的文化特征和历史烙印、具有独特经营特色，取得了广泛认同和良好商誉的企业名
称和产品品牌。
老字号都经历了艰苦奋斗的发家史而最终统领一行，其品牌也是人们公认的质量的同义语。
　　全聚德烤鸭、东来顺的涮羊肉、同仁堂的药，红遍了大江南北，其独特的产品品质和服务，生动
地表述了这些老字号的品牌特色。
再比如：茅台酒、五粮液、剑南春、云南白药等。
　　十四、越好做的生意越简单　　实践证明，在全球化经营成功的公司大都是专业化经营的公司，
他们的产品或服务简单易懂，聚焦在自己的行业里是行业的领跑者。
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投资人能够清楚的理解他们所投资的公司是做什么的。
　　投资的目的主要是赚钱，选择那些非常简单的行业和公司。
比如港口、机场它们不但具备天然垄断优势，更得益于内地进出口的高速增长。
　　十五、优秀的经营团队　　拥有一个优秀的管理团队对一个企业的重要性怎么讲都不过分，团队
必须具备的能力和素质：　　（一）管理层的忠诚和正直的品性：管理层代表股东管理公司，首先要
正直和忠诚，这是优秀管理者的一个前提，必须要先做好人才能做好事。
拥有自律和以身作则的精神。
　　（二）管理层具有良好的大局观念和战略眼光，运筹帷幄的谋略和出众的专业能力。
　　学会思考，学会用发展的眼光、系统的角度去看待成长过程中的问题，知道把握事情的主次矛盾
、紧急松缓关系，才能高效地解决问题。
　　（三）团结协作与宽容：有良好的团队合作能力，学会宽容和善待别人是一个团队能否产生凝聚
力的关键。
　　（四）坚韧不拔的精神和不断学习的能力：面对困难时，坚韧不拔。
与时俱进，不断学习，掌握最新资讯。
　　十六、挑选公司的财务原则　　（一）看主营业务收入的增长　　反映公司的主营业务发展水平
，只有当公司主营业务突出，才能够有较大的主营业务收入，才能够保证主营业务利润，在竞争中占
据优势地位。
主营业务收入应占公司总收入70%以上。
　　主营业务收入增长率=（本期主营业务收入-上期主营业务收入）/上期主营业务收入×100%　　
根据主营业务收入增长率判断公司处于发展的哪个阶段，如果主营业务收入增长率持续增加，说明公
司产品或服务具有竞争力，市场占有率扩大，处于成长期。
　　如果主营业务收入开始下滑，说明市场份额下降，公司开始衰退。
　　（二）看主营业务利润的增长　　主营业务利润代表了公司创造股东权益的能力，主营业务收入
与主营业务利润同步增长是公司主营业务健康发展的表现。
主营业务收入增加，但主营业务利润减少，说明可能是公司的产品遇到较强的竞争对手，降价促销或
费用增加所致。
　　我们要寻找主营业务收入与主营业务利润长期同步增长的成长性公司。
一般认为至少三年的连续纵向比较才能较好地反映该公司的连续盈利能力，用它来判断公司的成长性
时比较准确。
　　（三）看净利润增长率　　主营产品毛利率：　　高毛利率反映出经营者控制成本的能力。
行业中毛利率最高的公司其产品盈利水平往往超过竞争对手，同竞争对手相比有更大的优势，是进行
投资的首选。
高于平均水准的利润率应该有高于平均水准的投资回报率。
许多投资大师就是在传统行业中寻找高毛利的公司而获得超额回报。
　　净利润增长率=（本年净利润-上年净利润）/上期净利润。
净利润的连续增长是公司成长性的基本特征，增幅较大，表明公司经营业绩突出，市场竞争能力强，
净利润增幅小且长期稳定说明公司经营稳健。
　　净利润的增长要持续稳定，长期平均业绩更加真实地反映了公司盈利能力。
净利润的增长是复合增长的基础。
　　（四）看长期负债总额　　企业的负债是个双刃剑，对于投资收益率高的企业来说，负债增加了
利润，但对于投资收益率低的企业来说，负债是个财务负担。
许多现金流充沛的公司拥有大量的现金而不需要借债，财务报表上反映长期负债几乎没有，这样的公
司财务状况非常稳健，能够给投资者带来良好的回报，意想不到的惊喜。
　　（五）看应收账款　　应收账款是指企业销售产品或提供劳务而产生的债权。
应收账款管理不善有许多的弊端，如降低企业的资金使用效率，使企业效益下降，应收账款可能产生
坏账损失。
预收账款的多少预示了企业未来的收入利润，是企业议价能力的体现，预售款倒是越多越好。
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　　（六）股本报酬率　　股本报酬率指公司税后利润与其股本的比率，表明公司股本总额中平均每
百元股本所获得的纯利润。
股本报酬率能够体现公司股本盈利能力的大小，越大越好。
投资者要追寻高股东权益报酬率的公司。
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编辑推荐

　　2005年以来，中国的股票市场出现了历史上最大的一轮牛市，但在金融危机来临时，股市泡沫破
灭，许多人遭受了巨大损失。
但也有这样一些精英投资者，面对着空前绝后的金融危机，做好了充分的准备，驾驶着自己的无敌方
舟，在风暴中前行，向财务自由的彼岸进发。
 你想成为这样的精英投资者吗？
了解和分析股票市场，并通过股票这种强大的投资工具创造和获取财富吗？
 这本书将通过笔者在股票市场的亲身经历和操作向广大朋友揭示投资理财的奥秘，《大牛股票投资精
英训练营》中内容非常实用，只要读者认真学习，立即投入实战，就会收到明显的效果。
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