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内容概要

　　本书是众多专家的集体智慧的结晶，更加注重理论和实践的结合，许多内容是一线专家的亲身经
历，并且保持了众多专家的研究风格，贴近读者，易于理解。
希望《套期保值理论与实践（套装上下册）》能对广大的企业家、企业套期保值业务人员和经济工作
者有所帮助。
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章节摘录

插图：（一）内部信息流管理在管理最好的标杆企业里面，要求提供的数据是非常准确的，否则就意
味着重大的原则性错误。
然后财务总监和运营总监核对财务给的数和运营给的数，最后在权益上应该是相等的，不相等的话，
就找出差别在什么地方。
一个大型的粮油跨国公司基本上就做到期货、现货、所有资产权益的每日无负债结算。
我们财务是一个月出一张报表，最后告诉你净资产多少，标杆企业是每天出一张报表。
国外做得好的企业，据说高盛这样的企业可能每8个小时就对自己的权益进行结算。
但是它的前提是需要一个非常准确、完善、及时、高效的企业资源规划体系（ERP），就是说你所有
的运营的数据和财务的数据能及时准确的反馈到你终端的数据库里，这是我们追求管理的一个最高的
境界。
以日报的形式对企业运营数据进行逐日跟踪统计，精确测算企业整体敞口头寸规模。
（二）外部信息流管理第二个是商情信息的报送体系。
为什么我们要建立商情报送体系？
是因为我们要对价格趋势、供求关系进行判断。
我们知道供求关系判断的基础是基本面的分析。
基本面分析的最重要的方法就是供求关系分析法，我们这里面叫平衡表分析方法，就是指供需关系的
平衡表，把供给所有的要素列出来，把需求所有的要素也列出来，它们之间的比值关系都要计算。
这个比例关系通过历史数据反复统计对比，预测应该对应什么样的价格，应该是牛市还是熊市，分析
怎样从量变到质变，这是一套完整的分析方法，这也是全球所有的粮油企业通行的基本面分析方法。
但是它的前提是在于完整的供求关系的数据库。
数据库的来源是我们高效管理的数据报送体系，后来我们叫信息渠道建设。
大型的跨国公司对粮油投机判断之所以这么准确，就是因为它有庞大的、全球的现货购销网络。
比如，美国农民在11月份，或者12月份的时候，他就要根据当年3月份、5月份和7月份的大豆、玉米价
格的比价关系来确定明年是多种玉米还是多种大豆，然后根据这个比价关系来确定买多少化肥、农药
和种子。
在上述过程中，我们从供给角度来讲，首先要计算种植收益比，以确认是种植玉米合算还是种植大豆
合算，同时要开始跟踪出苗率、良好率等，要到示范地里去测算一亩地玉米是多少垄，每个垄上面种
了多少玉米，每个玉米株长多高，每个玉米株上长了多少玉米棒子，每个玉米棒子长了多少粒。
测算完以后我们要计算单产，然后根据面积乘以单产算出总产量。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<套期保值理论与实践（上、下）>>

编辑推荐

《套期保值理论与实践(套装上下册)》编辑推荐：让风险对冲工具不再陌生，强大专家阵容，深入浅
出解析套期保值。
风险对冲：世界500强的秘密武器，期货市场：企业争取价格话语权的新战场，我们处在一个新的时代
。
这个时代不再平静，经济波动风险、信用危机，风险、地缘政治风险⋯⋯要想顺应时代潮流，走出认
知的迷茫。
就需要经济理论的创新！
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