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内容概要

本书从专业律师的角度，对世界各主要资本市场做了详尽介绍，并对中国企业在境外上市融资的具体
操作程序和未来趋势做了深入分析。
这些介绍和分析不但为企业上市融资领域的实务界人士提供了大量实用信息。
而且为诸多中国企业在有效利用国际资本市场进行融资时。
提供了非常有价值的理论参考和实务操作上的指引。
本书兼具了专业性、实用性以及较强的可操作性。
是企业进行上市融资操作的必备指南。
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陈文，北京市中伦文德律师事务所创始合伙人，高级律师、法学博士，北京市仲裁委员会仲裁员。
陈文律师曾就读于北京大学、兰州大学、黄河大学，中国现代国际关系研究所和瑞士圣加仑大学国际
经济法研究所。
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2000年起担任北京市人民政府专家顾问
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章节摘录

　　第一章　中国资本市场　　第一节　中国资本市场的发展概述　　一、中国资本市场的形成及发
展　　1978年，中共十一届三中全会确立了改革开放的大政方针政策，由此开启了中国经济快速发展
的新局面。
在中国经济发展与快速增长的情况下，中国当代证券市场适应我国市场经济发展的需求应运而生。
1981年财政部首次发行国库券，揭开了新时期中国证券市场新发展的序幕。
　　20世纪80年代，随着国民经济发展对社会资金的巨大需求，国家开始了股份制改革试点工作，并
率先在上海、深圳等地展开。
改革开放后国内第一只股票——上海飞乐音响于1984年11月诞生。
1986年9月26日，新中国第一家代理和转让股票的证券公司——中国工商银行上海信托投资公司静安证
券业务部宣告营业，从此恢复了我国中断了三十多年的证券交易业务，开始上海股票的柜台交易。
1988年，深圳特区尝试对一些企业进行股份制改制，选择了5家企业作为股票发行上市的试点，其中包
括一家由深圳几家农村信用社改组而成的股份制银行——深圳发展银行，由此产生了经人民银行批准
公开发行上市的中国第一只股票。
同年，深圳经济特区证券公司成立，开始了深圳股票的柜台交易。
与此同时，全国各地也开始仿效上海和深圳进行股份制改革试点，并相继设立证券公司或交易部进行
柜台交易，提供证券交易服务。
由于投资者对股票的需求旺盛，所以交易非常活跃。
但是当时的交易很原始，极不规范，没有过户交割机制，没有交易监控制度，没有信息披露制度等，
市场极为混乱，纠纷不断，于是尽快成立规范的证券交易所就迫在眉睫。
　　1990年，国务院批复上海浦东新区开发政策，同意在上海设立证券交易所。
1990年11月，上海证券交易所经国务院授权，人民银行批准，正式宣告成立，1990年12月19日，上海
证券交易所开业；1990年12月，深圳证券交易所正式成立，1991年7月3日，深圳证券交易所正式开业
。
沪深证券交易所的成立标志着我国证券市场正式形成。
　　1992年1月20日，邓小平南方谈话肯定股票试点作用，造就了国内证券市场一轮大行情。
由于股票供不应求，股价迅速上升，而股市带来的“财富效应”进一步刺激了投资大众对股票的需求
，于是国家开始加大股票供给，以发行股票认购证进行摇号抽签的形式发行新股，沪深股票市场规模
开始迅速扩大。
1992年5月21日，上海证券交易所全面放开股价，实行自由竞价交易，大盘开始快速上涨，沪深股市上
涨超过200％。
1992年8月10日，是中国证券市场发展史上一个重要的日子，当时在“邓小平南方谈话”的激励下，中
国证券市场的合法地位正式确立，沪深股票市场走出了一轮气势磅礴的牛市行情。
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