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内容概要

本书阐述了构建统一的产权交易市场、建设统一的产权交易规范的意义，在分析我国产权交易市场的
历史和现状的基础上，提出了建立健全企业产权交易法律体系的理论框架和制度设计。
在多层次资本市场的背景下，从企业产权交易市场主体、客体着手，研究了基本原则、市场组织结构
、交易规则、信息披露、法律责任和监管体制等企业产权交易法律的基本问题。
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作者简介

李明良，法学博士，中国金融期货交易所信息部负责人。
主要研究领域：期货法、证券法、公司法；著有《期货市场风险管理法律机制研究》、《期货运作管
理的法律实务》、《证券市场组织与行为的法律规范》等著作；在《法学家》等核心刊物上发表法学
论文数十篇。
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章节摘录

　　第一章　多层次资本市场与产权交易市场　　第一节　多层次资本市场概述　　一、多层次资本
市场的产生与发展　　多层次资本市场是指针对质量、规模、风险程度不同的企业，为满足多样化市
场主体的资本要求而建立起来的分层次的市场。
根据资产的存在形式，资本市场可以划分为证券资本市场和非证券资本市场。
证券资本市场是指证券化的交易场所，按照上市标准的高低，可以依次分为主板市场、创业板市场、
场外交易市场。
非证券资本市场是指企业资产尚未实现单元化、证券化的企业进行整体性产权交易的场所。
它与证券资本市场最大的区别在于，这里不仅有标准化合约的股权交易，还有非标准化的交易方式，
如协议转让、竞争交易、招标转让、合作开发等。
　　一个成熟的资本市场是国民经济健康、持续、稳定发展的依托和基础。
资本市场的成熟标准就是全方位、多层次的结构构成。
党的十六届三中全会《关于完善社会主义市场经济体制若干问题的决定》明确强调，“建立多层次的
资本市场体系⋯⋯规范和发展主板市场，推进风险投资和创业板市场建设”。
多层次资本市场建设这一资本市场发展的目标，第一次被正式写入我国经济改革与发展的纲领性文件
，成为深化金融体制改革的重要举措和突破口。
建立多层次资本市场以满足不同类型企业的融资需求，已成为政界、学界和实务界的共识。
　　⋯⋯
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