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前言

2009年5月1日，我国开始正式施行《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法》。
同时，为了配合我国创业板市场的顺利推出，我国证监会分别以第62号和第63号委员会令修改了《发
行审核委员会办法》以及《上市保荐业务管理办法》。
此外，作为负责具体运行我国创业板市场的深圳证券交易所，也相应制定了《深圳证券交易所创业板
股票上市规则》。
至此，我国社会各界已经翘首企盼十余载的二板市场，即创业板市场，最终正式登上我国资本市场的
大舞台。
改革开放三十余年之后，中小企业已经发展成为我国经济生活中极为重要的一个经济力量。
目前我国中小企业的数量占全国企业总量的99．8％，在国内生产总值、税收和进出口方面的比重分别
占到全国的60％、53％和68％。
同时，中小企业提供了75％，以上的城镇就业岗位，80％的国有企业下岗人员在中小企业实现了再就
业。
而且，我国66％，的发明专利、82％以上的新产品开发，都是由中小企业完成的。
然而，中小企业从诞生的那一天起，就生存在融资难的困境之中。
而追根溯源，我国中小企业融资难的根本制度性原因，则是单纯依赖银行的债权性融资。
一方面，我国中小企业普遍设立时间不长，资本规模较小，抵御风险能力较弱，难以承受原材料、产
品价格、雇员离职等市场环境的剧烈变动；中小企业抵押物少，贷款抵押率低，贷款规模较小，现金
流少且不稳定，资产变现困难；大部分中小企业财务制度不健全，内控制度不完善，会计信息失真；
个别中小企业信用观念淡薄，信誉度不高，信息披露缺乏客观性与透明度。
另一方面，由于中小企业存在的上述经营风险、财务风险、担保风险、管理风险等诸多企业守约还贷
的风险，银行出于控制风险和贷款安全的基本考虑，不愿意向民营中小企业贷款；中小企业贷款规模
较小，但是贷款程序与大中型企业贷款没有本质差异，所以银行的贷款管理成本较高，银行缺乏向中
小企业贷款的动力；此外，我国银行体系由于历史原因和制度性原因，长期以来倾向于向国有大中型
企业融资，而不愿意向民营中小企业贷款。
为此，从根本上解决我国中小企业融资难问题就必须改变目前中小企业单纯依赖银行贷款的融资架构
，努力建立和健全“以股权融资为主、以债权融资为辅的融资模式”。
概言之，就是应该将上市作为中小企业融资的核心模式。
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内容概要

为了让广大中小企业了解和掌握私募股权融资和创业板上市的实务操作问题，笔者结合多年来的实践
操作经验和理论研究心得，撰写了这本专著，希望她可以成为我国中小企业家融资的“参谋”与“外
脑”，帮助中小企业家合理而有效地引入私募股权融资，并成功实现创业板上市。
    首先，本书是一本实务操作指南，强调可操作性和可用性。
对于创业板上市，笔者在阐述企业上市策略制定与企业家心理准备的基础上，全面而深入地剖析了我
国创业板上市制度的各个方面的内容，同时采取了案例解析方式重点探讨了创业板上市过程中包括家
族企业问题、土地问题、税收问题、同业竞争与关联交易问题等十六个实务操作难点。
对于私募股权融资，笔者深入阐述了在私募股权融资全过程中企业家应该注意的问题，包括商业计划
书的撰写、寻找适合的私募股权基金、与私募股权基金的谈判、投资文件的缔结、与私募股权基金的
合作以及私募股权基金的退出共五大步骤。
    其次，本书不拒绝、不排斥必要的理论知识，相反，认为了解和掌握必备的理论知识是中小企业私
募股权融资与创业板上市实务操作的基础与前提。
为此，笔者深入分析了我国中小企业融资困境形成的原因，以及解决方案；分析了私募股权融资的价
值，以及企业在引入私募股权融资时应该注意的问题；探讨了创业板的制度特点，我国创业板市场的
设立过程，以及我国创业板市场与主板、中小企业板的关系；此外，还介绍了目前海外主要创业板市
场的概况，以及上市条件与费用。
笔者希望，中小企业家通过阅读该部分内容，可以对私募股权融资与创业板上市的诸多实务操作难题
感觉豁然开朗，可以更有底气和信心地引入PE融资和实现创业板IPO。
    再次，本书是为我国广大中小企业而作，笔者站在中小企业的立场上，回答了目前中小企业家普遍
关心的私募股权融资和创业板上市的一系列问题，例如PE与VC的区别、私募股权融资是如何运作的
、中国为什么需要创业板、中国创业板存在哪些风险，以及引入PE的商业计划书如何撰写、什么是“
适合”的私募股权基金、如何与私募股权基金谈判、如何确定私募股权融资的价格、如何签订私募股
权融资的法律文件，以及为什么上市？
为什么不上市？
什么时候上市？
在哪儿上市？
如何上市？
“红筹模式”未来能够走多远、什么样的企业适合上中国创业板、企业各种不规范的情况在上市之前
如何解决等问题。
    最后，为了提高本书的阅读价值，丰富本书的实用内容，避免出现我国当前一部分法律类图书中将
法律条文作为书籍一部分内容这种不被一些读者所接受的问题，笔者在与法律出版社交流后决定，本
书完全是实务操作的讲解与阐述，不包括相关法律法规。
但是同时，为了满足大部分读者可能希望阅看私募股权融资和创业板上市相关法律法规的需要，笔者
另行撰写了本书的姊妹篇《助您成功登上创业板——中国私募股权融资与创业板上市法律法规指引》
。
在该书中，笔者全面收录了我国目前与私募股权融资和创业板上市有关的重要法律法规，并且对相关
核心法律法规以及核心条文进行了指引性评述，以便于我国中小企业从国家立法层面了解和掌握PE融
资以及创业板IPO。
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章节摘录

插图：上篇　基础知识第二章　私募股权第二节　私募股权融资是如何运作的私募股权本身仅仅是投
资人获取资金回报的一种金融工具，它本身不实际从事生产经营，也没有任何生产设备，就连经营场
所一般也是租来的。
它有的就是钱，然后就是运作这些钱的人。
所以，不同私募股权之间的差别就在于人的差别。
但是，正是这种人的差别，才带来了不同私募股权之间区别迥异的投资回报。
为此，私募股权运作成功与否的核心就在于人。
私募股权的组织形式本质上就是私募股权的公司治理机制，它是规范和约束私募股权融资活动参与者
权利与义务关系的法律架构，以期达到私募股权资本获利的目的。
目前世界范围内私募股权的组织形式主要包括三大类别，即公司制、契约制以及有限合伙制。
每种组织形式都具有各自的特点，以满足不同投资参与者的利益与期望。
但是，有限合伙制已经成为全球私募股权的主要组织形式，约有90％以上的私募股权采用了这种形式
。
当然，也不是只有采用这种组织形式的私募股权才能获得较好的收益。
例如，英国历史上最悠久的投资银行、欧洲最大的风险投资基金3i公司就是公司制的私募股权。
另外，从私募股权的存在形式上看，一般具有三种类型：其一是单纯从事私募股权投资的独立经济实
体，一般称之为私募股权基金或私募股权投资公司；其二是综合性银行的直接投资部门或由其设立的
从事直接投资的关联公司；其三是一些实业公司设立的直接投资部门或从事直接投资的关联公司。
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编辑推荐

《助您成功登上创业板:中国私募股权融资与创业板上市实务操作指南》特点：专门为我国中小企业而
作，全面回答了中小企业家普遍关心的有关私募股权融资和创业板上市的一系列实务问题。
并且明确指出，大力发展私募股权融资和创业板上市是解决我国中小企业融资难的根本出路；强调私
募股权融资与创业板上市之间相辅相成、相生相伴的内在联系。
为我国中小企业的创业板上市指明了正确路径；突出操作性与实务性，全面阐述了我国中小企业创业
板上市过程中可能遇到的十六个操作难题以及解决方案、系统探讨了我国中小企业引入私募股权融资
五大步骤中涉及的所有操作难点以典型案例剖析作为基本写作方式，以4大案例以及183个重点案例。
全面阐述了私募股权融资的实务操作；以30余个典型的企业上市案例，深入探讨了创业板上市中可能
遇到的全部操作要点以最新国家法规作为写作基础与依据。
《助您成功登上创业板:中国私募股权融资与创业板上市实务操作指南》不仅包含了深交所2009年6月
制定的《创业板股票上市规则》在内的我国创业板的全面法律法规，而且介绍了美国纳斯达克市场09
年4月修订的《上市规则》等最新国外法规内容；摒弃将法律条文直接作为书籍内容的写作方式，竭
诚为读者提供最具阅读价值和实用意义的实务操作讲解。
同时，以《助您成功登上创业板:中国私募股权融资与创业板上市实务操作指南》姊妹篇的形式，向读
者呈现《助您成功登上创业板——中国私募股权融资与创业板上市法律法规指引》，为确有所需的读
者提供核心法律法规原文以及相应的指引性评述；附录为读者提供具有实用价值的信息，包括国内107
家证券公司、73家会计师事务所、93家证券投资咨询机构、136家私募股权基金，以及10家著名律师事
务所的基本信息。
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