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内容概要

作为普通投资者而言，是很难扬帆股海的。
真正能够问鼎股市、称雄市场的是一类或一群庞大的主流资金。
此前，投资者将其称为“庄”。
在当时的市场跟庄、杀庄和猎庄的是非常盛行的。
时过境迁，市场已经发生了根本性的变化。
事实上，中国股市从2001年“中科创业”为代表的个股跳水开始，庄家就已经走向衰亡。
随着监管法规的不断紧张，无数庄家因为资金链断裂而血本无归，老庄股纷纷连续性跳水，给迷信跟
庄者带来巨大损失。
2004年起，“德隆系”等超级庄家的谢幕，已经使投资人闻庄色变，至于2006年3月开始的金宇车城、
金德发展的看似有节奏的股价回归，则宣告“庄家”时代的彻底终结。
    经过这几年超常规的机构投资人的培育，目前，中国股市已经从早年的庄家时代过度到机构博弈时
代，银行资金、社保基金、企业年金、基金、私募基金、保险资金、QFII等已经取代了以前的庄家，
成为市场中的主流资金。
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作者简介

汪贻文，上海德鼎投资咨询有限公司总经理
    1993年进入证券市场以来，先后从事证券经纪、研发、机构投资与投资咨询管理工作。
历经中国证券市场风雨，铭记责任诚信公正准则，愿与广大投资人共命运。
自身研究风格：战略研究与市场定量分析与金融行为研究。

    2003年提出以业绩、成长、流通为基本要素的资金价值混合推动行的阶段有效盈利模式将开始出现
，把握住汽车、钢铁、银行、石化、电力等行业的整体机会。
按照类似思路，2004年把握住瓶颈行业的相对机会。

    2004年下半年起，着力于证券市场需要环保意识的呼吁，组织全国多家咨询公司发起“阳光咨询”
倡议。

    2005年开始组织国际化背景下的A股估值研究，认为A股市场开始逐步进入创新发展阶段。
2005年6月上证千点之际，公开发出“建设而不破坏、坚守但不固执”的呼吁，准确认清历史性的底部
机遇，2005年底，坚定认为2006开始的中国A股市场进入创新发展阶段，与上市公司整体价值发掘、发
现、发散相关的新盈利模式将伴随着新的一轮牛市将应运而生。
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章节摘录

　　五、私募基金重振河山　　我们认为应以新视角、新思路去看待这个市场最活跃的群体。
　　首先追求认同度高的股票。
原先私募基金主要以介入某只股票，高度控盘，再联合上市公司进行项目合作等。
但近两年的事实证明，这样的操作是进去容易出来难，最多是纸上富贵。
而如果介入认同度高的股票，采取类似基金的操作方式，就可以避免曲高和寡的尴尬局面。
　　其次是组合投资。
要想融入市场，拥有市场话语权，与QFII、基金、券商等超级机构共同博弈，那么组合投资，分散风
险就是必须的，市场的机会在某个阶段会出现在局部，但总体看是多元的。
　　最后，重组股的挖掘仍倚重私募基金。
市场信息始终是不对称的，处于优势地位的就是这些与上市公司联系密切，掌握内情的主力资金。
我们预计他们仍然是挖掘市场重组股等重大信息的主力军，但这属于个别行为，不会大面积出现。
　　除了上述几大机构外，还有几支重量级队伍，一是保险资金，二是企业年金，三是银行系基金。
无论是保险资金，还是企业年金和银行系基金，他们获许进入A股市场，极大地改变了目前市场的资
金供给状况。
他们与社保基金具有同样的特点和要求，即谋求稳定增值。
从这一点看，我们发现，市场的理性力量正在不断增强。
其陆续介入的叠加效应，必须得到我们的重视。
一定程度上价值资金混合推动型的赢利模式将有更大的市场。
　　⋯⋯
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