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内容概要

　　《“十二五”高职高专金融类专业工学结合规划教材：证券投资实务》力求体现以下几个特点： 
　　（1）职业性，即表现为根据证券投资工作的流程来安排教材内容，循序渐进地开展教学活动。
 　　（2）实践性，即表现为教材中每一情境设置是以一名投资者参与证券投资活动为主线，将课程
内容与证券投资活动有机结合起来，以完成特定的证券投资任务。
 　　（3）应用性，即表现为以当前的经济因素和市场行情作为教学内容，让学生具备证券投资分析
的应用和应变能力，有效提高学生的投资操作能力和分析水平。
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章节摘录

　　（一）不同期限的汇率变动对证券市场的影响　　汇率变动对股市的影响可以分为短期影响和中
长期影响。
　　（1）从短期看，主要是汇率变动预期导致投机性热钱流动，影响股票市场资金供给，从而对包
括股票在内的资产价格产生同向作用。
如果不存在政府干预，市场汇率调整通常会在较短时间内达到相对稳定的水平，此时有关汇率变动的
想象空间消失，股票市场也随即趋向稳定。
在实行外汇管制且汇率错误定价程度较大的国家，政府可能出于稳定宏观经济的考虑，并不愿意采用
一步到位的方式重估币值，反而会刺激市场不断产生进一步的重估预期，导致股票市场在较长时间内
大幅震荡。
　　（2）从中长期看，汇率变动可能对部分上市公司业绩及财务数据产生直接的影响。
这分两种情况：第一种情况是由于记账货币的原因导致的账面数据变动。
比如说，如果人民币升值，则以美元表示的每股净资产、每股利润等均会上涨，从而改善财务数据状
况。
第二种情况涉及上市公司的进出口成本变动。
如果人民币升值，则以人民币计算的进口成本下降，出口收益增加；出口品外币价格不变的情况下，
以本币计算的收入也会减少（或者直接导致外国需求减少）。
　　（二）不同阶段的汇率变动对证券市场的影响　　在汇率变动的不同阶段，对股价变动的影响程
度也是有差别的。
　　在本币升值幅度较小或升值趋势不明显的阶段，汇率可能并不成为影响股价的主要因素。
但是，在本币长期且大幅度升值期间，人们容易形成强烈的本币升值预期，该预期可能会传导到其他
金融资产价格，受此影响，股价可能会对汇率的变动做出强烈的反应。
由于人们对汇率变动的预期不同，从而使股价和汇率变动在汇率变动的不同阶段呈现出不同的关系。
　　当本币大幅度升值时，投资或投机资本会大量购买以本币计价的金融资产，其中资本的一个主要
流向就是股市。
包括国外投资或投机资本在内的巨额资本流人股市，一方面会推高本国股票价格，另一方面会促使本
币进一步升值。
而本币升值以及本国资产价格的上涨，使资本流入的获利更高，从而使资本加速流入。
上述过程形成自我强化的循环，结果是本币升值过程伴随着股票价格的上涨过程。
　　⋯⋯
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