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章节摘录

版权页：   插图：   2.稳健性 在计算样本线性相关系数的时候，某一对异常的观测值可能会对结果产生
很大的影响；而建立在秩统计量基础上的秩相关系数就不会受这样问题的困扰，对异常数据具有较强
的稳健性。
 3.对相依关系的描述程度 线性相关系数描述的只是线性相依关系，不能对非线性相依关系进行描述。
秩相关系数在保持了对线性相依关系解释的同时，还能解释非线性单调相依关系，其应用价值远要比
线性相关系数大，且在大部分实际应用中，线性相依关系并不足以刻画问题的本质。
 2.2.2 建立多个金融资产模型的局限性 以往对金融市场的分析，若分析对象为多个金融变量，一般先
假设每个变量都服从正态分布或t—分布，然后建立多元正态分布或多元t—分布的模型，这样假设的
主要原因是目前分析多个变量的联合分布模型多用这两个。
而研究表明，金融市场无法满足这种假设条件。
例如：汇率的日收益率服从t—分布。
而且不同汇率的t—分布函数具有不同的自由度参数。
因此，若要分析多个汇率日收益率时，除非它们的自由度非常接近，否则很难用一个现有的分布如多
元t—分布来描述多个汇率的联合分布，因为多元t—分布要求它的多个边缘分布都具有相同的自由度
。
在实际应用中，如果我们要研究两个具有完全不同边缘分布的变量的联合分布，如股票指数与汇率的
联合分布，显然很难在现有的二元分布中找到一个合适的分布。
然而在许多金融问题，如期权定价、投资组合的VaR计算等中，我们又需要知道联合分布的密度函数
。
因此在现实中，很难找到一个给定的分布可以用来分析实际的金融问题。
 2.3 基于Copula理论的多金融资产建模 在金融分析中，很多问题都不能去使用一个给定的分布，因此
需要寻找一个能很好描述某些金融现象的实用分布。
运用Copula技术，可以将多元分布分解为单个变量的边缘分布和一个描述变量之间相关结构的Copula
函数，这使建模问题大大简化，同时也提高了模型的实用性，所以Copula技术可以成为构建金融模型
的有力工具。
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编辑推荐

《多金融资产的定价与风险测度:基于Copula理论的研究》是作者在系统整理博士学位论文基础上完成
的，既有对相关基础理论知识的系统介绍，也有对中国金融市场的大量实证分析。
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