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内容概要

　　《金融经济学》一书是世界著名学者布赖恩·克特尔的最新著作。
作者在《金融经济学》中以清晰、简洁易懂百不是罗列概念、公式的方式讲述了金融经济学，使读者
可以深刻理解这一学科并学以致用。
他精确解释了什么是金融经济学、金融经济学的奠基者、金融经济学的理论、这一学科的最新发展和
它在金融资产评估中的作用。
书中还详细研究了现代债券理论、资本讲情时论、行为金融学、金融泡沫理论、衍生产品市场和金融
经济学的关系以及金融难题。
《金融经济学》是金融市场的初入者、交易者和分析者以及所有需要跟上金融市场发展步伐的金融从
业人员的必读之书。
　　《金融经济学》作者布赖恩·克特尔（Brian kettell）拥有多年在金融市场和银行界工作的经验。
他毕业于伦敦经济学院,先后在花旗银行、美国运通、阿拉伯银行公司（副总裁）和西尔森·雷曼（副
总裁）工作过。
他为包括大通曼哈顿银行、野村证券、摩根斯坦利、佳活宾信、东方汇理银行和欧元金融协会在内的
许多机构讲授过关于金融市场的培训课程。
他在包括中央银行，《银行家》、《欧州货币》等在内的多家杂志上发表过大量的文章。
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作者简介

　　布赖恩·克特尔(Brian kettell)(理学硕士、经济学学士)拥有多年在金融市场和银行界工作的经验。
他毕业于伦敦经济学院,先后在花旗银行、美国运通、阿拉伯银行公司(副总裁)和西尔森·雷曼(副总
裁)工作过。
他为包括大通曼哈顿银行、野村证券、摩根斯坦利、佳活宾信、东方汇理银行和欧元金融协会在内的
许多机构讲授过关于金融市场的培训课程。
他曾在伦敦大学担任资深讲师,在多所法国商学院担任金融客座教授,目前是巴林中央银行经济顾问。
　　他在包括《中央银行》、《银行家》、《欧洲货币》和《证券杂志》等在内的多家杂志上发表过
大量的文章(超过80篇),在此之前他出版的书籍包括《什么推动着金融市场机》、《什么推动着货币市
场》、《美联储观察》、《国际债务博弈》[与瑞士银行集团首席经济学家乔治·芒努斯(George
Magnus)合著]、《商人外汇市场指南》、《货币经济学》、《国际商务金融》《黄金和外汇手册》[与
德意志银行首席经济学家史蒂夫·贝尔(Steve Bell)合著]。
此外,他还发表了大量关于金融市场案例研究的论文。
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书籍目录

引言第1章 什么是金融经济学背景框架——估价模型将风险因素考虑进来：资本资产定价模型怎样设
计一个有效的投资组合有效市场：假说还是现实期权理论利率期限结构旧金融学、现代金融学与新金
融学第2章 金融经济学基础引言路易斯·巴舍利耶（1870-1946）约翰·弗吉尔·林特纳（1916-1983）
伯努瓦·曼德尔伯特哈里·马科维茨理查德·罗尔斯蒂芬·罗斯默顿·米勒（1923-2000）迈伦·斯科
尔斯（1941- ），罗伯特·默顿（1944- ）费希尔·布莱克（1940-1995）保罗·安·萨默尔森威廉·夏
普詹姆士·托宾附录2.1 诺贝尔经济学奖第3章 货币的时间价值：它在金融资产估价中的作用引言将来
值——复利现值——折现债券和股票估价单利和复利名义利率和有效利率第4章 衡量风险和回报：对
金融统计学的简短介绍引言随机变量和概率分布描述单个证券特征的统计量证券之间的相互关系的统
计描述风险和回报的统计指标的一些应用资本市场理论：如何定义风险和回报有效边界第5章 利率的
期限结构引言利率的功能利率的决定因素：资金供给和资金需求影响利率的国际因素价格和收益之间
的重要关系利率的期限结构期限结构理论隐含的远期利率第6章 金融资产的估价：债券引言估价的原
理债券的价值债券的概念债券的收益及价格利率的基本构成债券收益的计算债券估价原则债券价格随
时间的变化而变化影响债券价格波动性的因素度量债券价格波动性：存续期第7章 金融资产估价：股
票与股权什么是价值估价原则普通股估价——现值法：收入资本化股利贴现模型普通股估价——股票
估价的基本分析股票的基本估价方法股票价格不是过高有什么证据吗附录7.1 股票市场被高估了吗尽量
使美国股票市场有道理美国股票的估价债券收益率的宏观经济背景附录第8章 现代投资组合理论建立
有效投资组合第一个阶段：使用马科维茨投资组合选择模型应用有效边界概念第二个阶段：考虑借贷
可能性如何影响有效投资组合集分离定理第三个阶段：投资者应如何选择最优的风险资产投资组合投
资组合的回报与风险：分散化的作用资本市场线第9章 资本市场理论导论有效边界再认识选择最优的
风险资产投资组合系统性风险与非系统性风险资本资产定价模型证券市场线预期回报、β值与资本资
产定价模型第10章 有效市场假说背景随机游走理论有效市场假说有效市场假说对投资者的含义检验市
场有效性事件研究反常性文献有效市场、1987年股市崩溃与灾难理论第11章 新经济范式：它怎样影响
金融资产估价何谓新经济范式非加速通货膨胀失业率(NAIRu)与新经济范式为什么突然显著新经济范
式与市盈率第12章 泡沫学与金融经济学序言泡沫的术语预期在泡沫分析中的作用泡沫与预期的形成⋯
⋯第13章 行为金融学，期望理论与有效市场第14章 金融经济学的几个难解这迷第15章 衍生产品市场和
金融经济学第16章 金融经济学的近期发展第17章 新金融经济学有什么不同第18章 现代组合理论的近期
发展
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章节摘录

　　这解释了股票市场崩溃吗　　如果市场充满“投机”，即投资者依据适应性预期投资，那么灾难
理论和投机泡沫理论都可以解释股市崩溃。
在1982年之后的牛市期间，这类投资者似乎变得越来越突出（S较大）。
对1987年股票市场更是如此，当时道琼斯指数仅在三个月里就上涨10％。
与此同时，“基本面”（巨大的美国预算赤字和经常账户赤字）看起来是不利的，表明股票价格被明
显高估了。
　　只要债券收益率上升，债券投资组合的价值将急剧地下降，这时，在股市崩溃前的几个月里，形
势便变得有问题了。
债券收益率的提高与经济不平衡逐渐被了解（正如汇率不稳定所证明的），最终导致了股票市场的悲
观预期，结果股票市场崩溃了。
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媒体关注与评论

　　《金融经济学》获得和的评价：　　1990年诺贝尔经济学奖授予给莫顿·米勒、威廉·夏普和哈
里·马科维茨，宣告了金融经济学像自然科学一样，是一门真正的科学。
　　“布赖恩·克特尔的《金融经济学》是一本非常清晰，可读性强的教材。
本书以非常易懂的方式描述了金融经济学的演变并介绍了近期的发展和相关争论问题。
本书已经成为本领域的标准参考书之一“　　——凯文·多恩，诺丁汉大学商学院
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