
第一图书网, tushu007.com
<<数理金融>>

图书基本信息

书名：<<数理金融>>

13位ISBN编号：9787504934260

10位ISBN编号：7504934267

出版时间：2004-8

出版时间：中国金融出版社

作者：张元萍

页数：276

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<数理金融>>

前言

　　在现代金融交易中，任何一项金融决策特别是金融交易的决策都要面对许多不确定性因素，这些
不确定性因素都将影响并反映在金融产品的风险与收益上，因此，任何金融决策都必须在权衡收益与
风险之后才能作出抉择。
所以，如何精确地度量金融交易过程中的收益和风险，就成为金融交易决策的核心。
为使决策做到科学和精确，就必须对各种不确定性因素进行定量分析，这种现实和不断发展的需求促
进了数学在金融活动中的应用和发展，从而衍生出数理金融学这一新的学科。
　　数理金融学是金融学自身发展而衍生出来的一个新的分支，是数学与金融学相结合的产物，是金
融学由定性分析向定性分析与定量分析相结合、由规范研究向实证研究转变、由理论阐述向理论研究
与实用研究并重，金融模糊决策向精确化决策发展的结果。
　　20世纪80年代以来，数理金融已成为金融经济学中定量研究的最活跃的一个分支。
数理金融是研究证券组合选择和资产定价理论的数理经济分支，所用工具主要是近代数学的理论和方
法。
数理金融研究的内容可分为套利、优化和均衡。
从模型的精确度分析，资产的价格波动是随机的，受外界因素影响较大，用随机过程刻画价格波动的
特征是合理的。
随着数理金融研究的深入，它的理论体系将不断完善和更加活跃。
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内容概要

数理金融学是金融学自身发展而衍生出来的一个新的分支，是数学与金融学相结合的产物，是金融学
由定性分析向定性分析与定量分析相结合、由规范研究向实证研究转变。
由理论阐述向理论研究与实用研究并重，金融模糊决策向精确化决策发展的结果。
    随着经济、金融教学的与国际接轨，特别是近年来金融工程专业的发展，亟需一本适合于金融专业
学生使用的数理金融教材，本书拟在普及性和广泛适用性上下功夫，借鉴国外教材和最新研究成果，
同时考虑学生的接受程度和教学要求，不注重复杂公式的推导，而侧重于应用，并附加大量案例分析
和例题，使金融定量分析方法与实际紧密结合。
    本书分为八章，体系完整，线条清楚，结构严谨，系统地介绍了数理金融的基本理论、基本观点，
基本方法，逻辑严密，层次清楚，展示了数理金融理论及实践的最新发展趋势和研究成果，达到基础
性和前瞻性的统一。
书中将理论阐述、实务操作，案例分析有机结合，全面地勾画了数理金融的脉络框架，阐述了数理金
融理论和实务的发展规律，除可供院校作教材外，还可供经济金融理论工作者和实际工作者阅读参考
。
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章节摘录

　　（1）如果久期缺口很小，以至接近于0，则市场利率的波动对公司净价值（权益价值）的影响很
小。
由此可制定保守的久期缺口管理策略，即努力使久期缺口的绝对值尽量小，以规避利率风险。
　　（2）若久期缺口为正，则公司权益价值的变化与市场利率变化的方向相反。
当市场利率上升时，权益的市场价值下跌；反之上升。
如果久期缺口为负，则情况相反。
由此可以依据对市场利率的预期，制定积极的久期缺口管理策略。
　　（3）当前的市场利率越高，利率变化对权益价值的影响越小，反之亦然。
公司的资产总值越大，利率变化对权益价值的影响也就越大。
例6-7假设亚丰银行是一家刚开张的银行，其资产负债表如表6-4所示。
在资产项目中，除现金外，还有年利率为14％的3年期商业贷款和年利率为12％的9年期国库券。
在负债项目中，有年利率为9％的1年期定期存款和年利率为10％的可转让定期存单。
资本金占资产总额的8％，表中所有金额都以当前市场利率计算。
假定所有的利息都是按年收付，没有提前支付和提早取款，不存在问题贷款。
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