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前言

　　（一） 中国的证券市场是在邓小平理论指导下发展起来的。
1978年党的十一届三中全会后，经济体制改革和对外开放逐步推开，在许多领域取得了举世瞩目的巨
大成就。
金融是现代经济的核心，为适应改革开放和国民经济发展的需要，上海和深圳两个证券交易所相继
于1990年12月和1991年6月成立。
在金融改革过程中，在能不能学习、借鉴经济发达国家的经验，建立和运用市场机制方面，我们走过
一条曲折的道路，既有经验也有教训。
尤其是对中国发展证券市场，一些同志心存疑虑，主要表现在对社会主义国家能不能发行股票、股份
制姓“资”还是姓“社”、国有企业改制上市是不是搞私有化、会不会造成国有资产流失等问题认识
不清。
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内容概要

《证券知识读本（修订本）》是2005年10月27日“两法”修订通过后，周正庆同志组织业内专家
对1998年版《证券知识读本》的修订本。
在基本保持原书的体例和风格的基础上，本书增加了“总论”部分（主要是关于资本市场发展的宏观
背景的介绍）和“投资者保护”部分，将原“机构”部分一分为三（“证券公司”、“证券服务机构
”、“证券登记结算机构”），更新了大量资料，增加了该书出版以来资本市场改革发展方面的新内
容。
本书共分为15个部分，分别为：总论、股票、债券、期货、基金、发行、上市、交易、登记结算、证
券公司、证券服务机构、风险、投资者保护、法制与监管、国际。
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书籍目录

一、总论  1.什么是证券？
什么是证券市场？
证券市场有哪些功能、种类和参与主体？
  2.为什么要建立健全货币市场、资本市场、保险市场有机结合、协调发展的机制？
  3.什么是直接融资？
什么是间接融资？
为什么要提高直接融资的比例？
  4.什么是证券市场的“三公”原则？
    5.我国股票市场的发展状况如何？
  6.我国债券市场目前发展状况如何？
  7.什么是金融衍生产品？
为什么中国应积极创造条件发展金融衍生产品市场？
  8.什么是多层次证券市场体系？
如何理解主板、创业板、代办股份转让系统？
什么是中小企业板块？
  9.发展机构投资者有什么重要意义？
我国机构投资者目前的发展状况如何？
  10.为什么要对证券市场实行集中统一的监管？
  11.为什么说保护投资者合法权益是证券监管工作的重中之重？
  12.证券市场的基本法律制度有哪些？
二、股票  1.什么是股票？
股票有什么特征？
  2.什么是股票市场？
股票市场有哪些种类？
  3.股票融资和信贷融资有什么不同？
  4.股票市场是怎样发展起来的？
  5.股票市场有哪主要功能？
  6.什么是普通股？
什么是优先股？
  7.什么是绩优股？
什么是垃圾股？
  8.什么是蓝筹股？
  9.什么是红筹股？
  10.什么是存托凭证（DR）？
什么是美国存托凭证（ADR）？
什么是全球存托凭证（GDR）？
  11.什么是A股、B股、H股？
  12.什么是国有股？
什么是法人股？
什么是社会公众股？
什么是G股？
  13.什么是公司职工股、内部职工股？
  14.什么是库存股？
  15.什么是配股？
什么是转配股？

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<证券知识读本>>

  16.什么是认股权证？
什么是备兑权证？
它们各有什么特点？
  17.什么是每股税后利润？
什么是每股净资产值？
什么是净资产收益率？
  18.什么是股东权益？
什么是股东权益比率？
  19.什么是市盈率？
什么是市净率？
  20.什么是股息与红利？
送红股和转增股本有什么区别？
三、债券  1.什么是俩券？
俩券与股票有什么区别？
  2.债券融资和信贷融资有什么不同？
  3.什么是债券市场？
债券市场有哪些功能和种类？
  4.什么是政府债券？
什么是金边债券？
什么是地方政府债券？
  5.我国国债市场发展状况如何？
我国国债有哪些种类？
  6.什么是企业债券？
什么是公司债券？
  7.公司债券有哪些种类？
  ⋯⋯四、期货五、基金六、发行七、上市八、交易九、登记结算十、证券公司十一、证券服务机构
十二、风险十三、投资者保护十四、法制与监管十五、国际第一版后记修订本后记
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章节摘录

　　14．什么是库存股？
　　库存股也称库藏股，是指由公司购回而没有注销，并由该公司持有的已发行股份。
它的特性和未发行股份类似，没有投票权或分配股利的权利，在公司解散时也不能变现。
库存股制度有如下功用：　　第一，有利于公司管理者有效地实现负债与权益股本之间的平衡，降低
融资成本。
允许公司购回股份后不将其注销而以库存股形式存在，可以提高公司管理其资产的能力。
当负债融资成本低于股本融资成本时，则通过购回股份减少股本在整个资产中所占的比例而适当增加
负债，可提高净资产收益率。
当公司的资本负债比例接近或超过公司的合理比例时，公司以相对较快的速度出售库存股，可降低资
产负债率，从而能承担更多的负债；尤其当预期未来市场利率水平将上升时，在短期内快速增加负债
比例可降低融资成本。
因而，如果公司能在管理负债与权益股本之间取得妥善的平衡，公司便能在整个业务周期中降低其平
均资金成本。
　　第二，为公司在融资方面提供更大的灵活性。
库存股也可以视做一种融资工具，如允许公司库存一部分股票，无疑对公司在融资时提供了一种新的
选择。
相对于配股和增发新股而言，出售库存股可能会以较低的成本获得更多的资金，因为，在通常情况下
配股和增发新股的价格会低于市价并且要向承销商及其他中介机构提供一大笔费用，而在市场允许的
情况下，公司分批小量地以十足的市价出售库存股时，可一举两得。
　　第三，为公司提供一个可为长线股东提高投资回报率的机会。
库存股的价值与公司持有的其他资产一样会有升有跌。
当公司股票价值被市场严重低估时，或当公司认为投资于本身股份的回报会高于投资于其他商业项目
时，公司以市价买入股票并在日后有利的时机以较高的价格将股份再出售，可提高公司的盈利水平，
从而提高了公司的长线投资价值。
　　第四，有利于员工及管理层持股计划的实施。
库存股是公司向员工及管理层发放股份时或实行股票期权时最重要的股票来源，是推行员工持股或管
理层持股计划的重要保障。
　　第五，有利于公司股票价格的稳定。
在证券交易市场受到非经济因素影响时，为避免公司因其财务或债务以外因素对公司的信用及股票权
益产生的重大影响，公司通过适当地买回自己的股票可以稳定股价。
当然，如果不是非经济因素而是由于公司业绩下滑或市场自然反应时，不应以增加库存股的方式来调
节股价。
　　我国《公司法》第143条规定了公司可以回购本公司股份的四种情形。
其中，为减少公司注册资本目的回购的，公司应当自收购之日起十日内注销所回购股份。
基于公司股权激励计划回购的本公司股份，不得超过本公司已发行股份总额的百分之五；用于收购的
资金应当从公司的税后利润中支出；所收购的股份应当在一年内转让给职工。
而因为与持有本公司股份的其他公司合并，或者股东因对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议
，要求公司收购其股份的，公司应当在六个月内转让或者注销该股份。
上述规定在一定程度上建立了我国的库存股制度，但与其他国家和地区相比，我国的库存股无论在时
间上还是用途上都存在很大限制。
　　15．什么是配股？
什么是转配股？
　　配股是上市公司根据公司发展的需要，依据有关规定和相应程序，旨在向原股东进一步发行新股
、筹集资金的行为。
按照惯例：公司配股时新股的认购权按照原有股权比例在原股东之间分配，即原股东拥有优先认购权
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。
　　转配股是我国股票市场特有的产物。
国家股、法人股的持有者放弃配股权，将配股权有偿转让给其他法人或社会公众，这些法人或社会公
众行使相应的配股权时所认购的新股，就是转配股。
转配股的产生有以下几个来源：一是国有股转让配股权给社会公众股；二是法人股转让配股权给社会
公众股；三是已有转配股接受送股或配股后所产生的新股。
　　⋯⋯
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