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内容概要

本书作者凭借其长期从事债券市场研究和管理工作的丰富经验和扎实的理论基础，全面、深刻地诠释
了债券市场发展的内在规律和发展趋势，提出了发展我国债券市场的科学设想，为中国债券市场又好
又快地发展提供了更开阔的视野。
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作者简介

　  冯光华，男，1966年12月出生，四川省广汉市人，经济学博士。
先后在中国人民银行国库司、上海外汇公开市场操作室、资金司、货币政策司和金融市场司等部门工
作，现供职于中国银行间市场交易商协会。
在中国人民银行工作期间，主要从事国库管理、货币政策操作、金融市场研究和管理等工作，参与或
组织近20个专项课题的研究，参与编写专业书籍10余部，在全国性刊物发表论文40余篇。
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章节摘录

　　第2章　SMP的一般机理：　　2.2　SMP循环的作用机制：　　2.2.1　投资者结构：　　2.2.1.1　
投资者结构的内容：　　（一）投资者的组成结构，即个人投资者和机构投资者的相对比例债券市场
的投资者，即债券的购买者，可以分为个人投资者（Individual Investor）和机构投资者（Institutional
Investor）。
个人投资者，根据《新金融辞海》（1995年版，刘鸿儒主编），是指以自有资金进行投资的自然人主
体，个人独立进行投资决策；机构投资者，是指以自身的资产或者信托资产进行投资的组织，如投资
基金、投资公司、保险公司、高等院校、银行以及慈善组织等①。
与个人投资者相比，机构投资者拥有资金、信息、人力资源等方面的优势，市场中各类投资信息由专
业人员进行收集、分析和追踪，各种投资组合方案由专业人员进行研究、模拟和调整，投资风险及分
散风险的措施由专业人员进行计算、模拟测试和追踪，投资运行中的各种技术由专业人员管理、配置
、开发和协调，因而可以产生更高的投资效率和资源配置效率。
　　机构投资者首先出现在金融市场比较发达的国家，其产生有几个基本背景：　　1．经济合作与
发展组织国家人口老龄化，产生了对退休产品的需求，例如共同基金、股指年金（Equity—indexed
Annuities）、资产债券化、保本股权计划（Guaranteed—equity Plans）等。
同时，20世纪40—50年代的婴儿潮使那些主要通过政府进行支付养老金的国家产生了财政危机，要求
有更完善的养老基金方案引入，这些都促进了机构投资者的发展。
　　2．信息技术的发展大大提升了金融服务业的水平，凭借便捷的信息交流可以高效率、低成本地
提供中介和风险管理服务，这种趋势催生复杂的投资产品：货币市场共同基金（Money Market Mutual
Funds）、互换、期货、期权和信贷衍生品等，这需要有对复杂金融工具熟练运用的专业机构操作，
个人对这些工具的运用比例不断降低，而机构投资者的专业化管理水平适应了市场发展趋势的要求。
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