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内容概要

2007年上半年，国民经济继续保持平稳快速发展，经济形势总体是好的。
消费增速加快，农业生产稳定发展，经济效益继续提高，人民生活进一步改善。
上半年，国内生产总值同比增长11.5％，居民消费价格指数同比上涨3.2％。
    针对银行体系流动性持续偏多、货币信贷扩张压力较大的问题，中国人民银行按照党中央、国务院
的统一部署，及时采取了一系列措施加强金融宏观调控，维护总量平衡。
搭配使用公开市场操作和存款准备金等对冲工具，基本回收了新增外汇占款投放的流动性。
2007年以来，人民银行6次上调存款准备金率共3个百分点，3次上调金融机构存贷款基准利率。
同时，引导信贷结构优化，稳步推进金融机构改革，进一步增强人民币汇率弹性，加快外汇管理体制
改革。
    总体上看，在各项宏观调控措施的综合作用下，银行体系流动性得到合理控制，货币信贷虽然仍在
高位运行，但过快增长的势头有所缓解。
6月末，广义货币供应量M2同比增长17.1％，比上年同期减缓1.4个百分点；人民币贷款余额同比增
长16.5％，比上年同期和2007年第一季度末分别加快1.3个百分点和0.2个百分点。
上半年新增贷款2.5万亿元，比上年同期多增3681亿元。
人民币汇率弹性进一步增强，6月末，人民币对美元汇率中间价为7.6155元，比上年末升值2.54％。
    下半年，国内外经济环境总体上仍较为有利，我国国民经济将有望继续保持高位增长，但仍要更加
居安思危，增强忧患意识，要充分认识经济运行中潜在的风险。
目前，我国经济增长由偏快转为过热的趋势更为明显，贸易顺差过大、信贷投放过多、投资增长过快
问题仍然突出；高耗能产业增长偏快，节能减排形势依然严峻；价格上涨压力持续加大，特别是一些
涉及群众切身利益的食品价格和住房价格上涨较快。
    中国人民银行将按照党中央、国务院的统一部署，坚持把遏制经济增长由偏快转向过热作为当前宏
观调控的首要任务。
继续执行稳健的货币政策，坚持稳中适度从紧，保持必要的调控力度，努力维护稳定的货币金融环境
，控制通货膨胀预期，保持物价基本稳定。
继续协调运用公开市场操作和存款准备金率工具，根据宏观调控的需要积极创新对冲工具，加强流动
性管理。
稳步推进利率市场化改革，推动货币市场基准利率体系建设，进一步增强价格杠杆的调控作用。
继续按照主动性、可控性和渐进性原则，完善人民币汇率形成机制，保持人民币汇率在合理均衡水平
上的基本稳定。
继续推进外汇管理体制改革。
积极配合国家财税政策、产业政策、外贸外资政策、环保政策等重点工作，引导金融机构进一步优化
信贷结构，防范信贷风险，推动经济结构的调整和经济增长方式的转变。
围绕“创新、发展、规范、协调”四个方面，推动金融市场发展。
以完善公司治理和优化金融结构为重点，进一步深化金融企业改革。
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章节摘录

　　债券发行利率逐步走高，市场融资成本不断上升，Shibor成为中长期企业债券定价的重要参考指
标。
受通货膨胀预期及系列金融宏观调控措施实施特别是上调存贷款利率等因素的影响，2007年5月发行
的7年期记账式国债利率为3.74％，比2月份上升0.81个百分点；国家开发银行发行的5年期固定利率债
券利率由1月份的3.5％上升至4月份的3.56％，再上升至6月份的4％，累计上升0.5个百分点。
2007年上半年，308亿元企业债以1年期Shibor为基准实行市场化定价发行，占发行的全部中长期债券
的85％以上。
企业债发行利率逐步上升。
6月份，10年期企业债券发行利率在1年期Shibor的基础上增加110～155个基点，票面利率为4.5％～4.98
％，15年期企业债券发行利率在1年期Shibor的基础上增加142～160个基点，票面利率为4.83％一5.03％
，分别比年初提高55个和57个基点。
短期融资券发行利率基本保持平稳，1年期发行利率为3.40％～4.50％。
　　（三）票据融资增幅趋缓　　截至6月末，企业累计签发商业汇票2.9万亿元，同比增长8.6％；累
计贴现5.2万亿元，同比增长16.6％；累计办理再贴现61.8亿元，同比增加56.1亿元。
期末，商业汇票未到期金额为2.5万亿元，同比增长7.4％；贴现余额为1.8万亿元，同比下降11.1％；再
贴现余额为49.1亿元，同比增加43.5亿元。
　　2007年上半年，票据业务增长速度放缓。
商业汇票承兑业务余额月平均同比增长6％，比上年同期40％的增长速度大幅下降；贴现余额月平均同
比下降5％，是自2001年以来第一次同比下降。
上半年，新增贴现贷款237亿元，同比少增3 184亿元，占新增贷款的比重为O.9％，同比下降15个百分
点。
　　（四）股票市场交易活跃，股指高位波动　　股权分置改革的积极效应继续显现，股票市场交易
活跃，投资者投资股票基金的市场意愿较强。
上半年，投资者开户数新增2 861万户，是上年全年新增开户数的5.4倍，市场交易量价也屡创新高。
上半年，沪、深股市累计成交23.7万亿元，创历史新高，同比多成交19.9万亿元，已相当于上年全年交
易量的2.6倍；日均成交2027亿元，同比增长5.2倍。
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