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前言

　　2007年夏，在我们依然激烈争论着10年前那场亚洲金融危机的成因、国际货币基金组织采取的措
施以及它为我们带来的教训，并用10年后的眼光重新审视亚洲金融危机的意义之际，美国次级住房抵
押贷款出现还款困难，给相关银行造成了麻烦，进而引发以其为基础资产的证券化产品——次级债的
风波，并波及世界金融市场。
全球各地的金融市场，如美国、欧盟、亚洲、俄罗斯等，都在发生着同样的事情——股票市场暴跌，
各国的中央银行也做着同样的事情——向市场注入流动性，一周之内全球金融体系被注入近4000亿美
元，累计注入8000亿美元后，2007年11月23日，欧洲中央银行又宣布采取新的紧急行动，向货币市场
注资。
市场再次担心信贷市场流动性开始枯竭。
次级债风波被蒙上了神秘的色彩，市场恐慌情绪被不断地放大⋯⋯多米诺骨牌倒下了，又是一次典型
的金融系统性危机。
　　事实上，进入20世纪90年代以来，国际金融市场经历着历史上从未有过的猛烈震荡和剧烈调整，
系统性危机不仅发生在新兴市场和发展中国家，一些发达并且似乎比较稳定的国家也未能幸免。
贯穿整个20世纪90年代和21世纪初，具有国际影响的危机数量大大增加，历史上的国际金融领域从未
像的日本危机、90年代初期的北欧国家（丹麦、挪威、芬兰、瑞典等）的银行业危机、1992——1993
年的欧洲汇率机制危机、1994年的全球债券市场危机、1994年12月到1995年2月的墨西哥危机、1995年
的巴林银行事件、1997年后的亚洲金融危机、1998年5月到1998年8月的俄罗斯金融危机和长期资本管
理公司危机事件、1998年11月到1999年1月的巴西危机、2001——2002年的阿根廷危机和土耳其危机等
。
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内容概要

进入20世纪90年代以来，国际金融市场经历着历史上从未有过的猛烈震荡和剧烈调整，系统性危机不
仅发生在新兴市场国家和发展中国家，一些金融体系似乎比较稳定的发达国家也未能幸免。
这使我们面对一系列理论与实践问题，例如，如何根据理论和经验应对系统性风险；由于系统性风险
有不同的成因，其应对政策是否应该有所不同，从而设计和运用的安全网措施是否也应该不同，我们
又该如何协调安全网和市场纪律；随着跨国的系统性危机日益频繁，是否应进行国际范围内的系统性
风险控制和管理的广泛合作；东亚及东南亚区域是否具备这样的合作基础和合理性，等等。
    本书针对上述问题进行了深入的、创新性的探讨，分析了有效的市场纪律发挥作用的条件，对理论
界关于金融安全网的核心内容——存款保险制度、资本充足率和最后贷款人的普遍争议进行了系统分
析，并实证分析了银行监管、存款保险制度对市场纪律有效性的影响，研究了东亚及东南亚区域进行
金融合作的可行性问题并提出了未来的改革建议。
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章节摘录

　　第1章　导论　　1.1　结构变革中的系统性风险　　1.1.2　变革中的金融系统性风险　　1.　全球
金融结构变革加大了系统性风险及其监管难度。
在过去的20年里，世界各地的经济金融体系越来越紧密地连接在一起，各国金融体系和国际金融市场
的结构也出现了急剧变化，为市场参与者和决策者带来了新的风险，尤其是提出了系统性风险及其控
制的新挑战。
　　⋯⋯
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