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前言

　　在信息对称、无摩擦和充分竞争的市场环境中，最终借款人和贷款人可以通过市场相联系，无须
通过金融中介来媒介双方的资金交易。
因而在传统的阿罗一德布鲁一般均衡模型中，金融中介是多余的或对经济增长是无关紧要的。
但现实情况与之相去甚远，金融中介机构的影响却在日益扩大，经济生活越来越金融化。
金融中介理论表明，金融中介（主体是商业银行）在信用创造、促进储蓄向投资转化、降低投资项目
的不确定性、提供流动性保险等方面都发挥着关键作用，从而支持了经济增长。
经济增长与金融中介的复杂程度和发展深度之间具有广泛的正相关关系。
近二十年来，全球范围内频繁爆发的金融危机从男一个角度丰富了人们对金融体系重要性的认识，虽
然这些金融危机并非全部源于银行体系的问题，但银行体系本身的脆弱性无疑对金融危机的扩散起到
了推波助澜的作用，使得危机程度进一步加深。
在现代经济体系中，无论是以金融市场为基础的金融体系还是以金融中介为主导的金融体系，商业银
行都占有独特的重要的地位。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
　虽然迄今为止人们尚未就为什么要进行银行监管和如何进行银行监管达成完全的共识，但世界各国
都对银行业实施了严格的管制，其中资本监管就是主要内容之一，这主要源于资本对于维持银行稳健
经营和风险承担方面所发挥的重要作用。
商业银行本质上是一种风险分散和转移的制度安排，其核心功能是经营风险，因而商业银行自身风险
的大小成为存款人及其代理人——监管当局非常关心的问题。
银行的资本具备显示其风险偏好的功能，银行持有与其风险水平相适应的资本使银行与存款人之间建
立信任关系。
银行脆弱性的一个重要原因是高杠杆性。
商业银行借短贷长、银行资产价值与其自身期限及利率水平的高度相关性、高杠杆性使得商业银行抵
御外部冲击的能力下降，杠杆比例越高，风险和收益也就越高。
当杠杆交易达到一定水平时，市场参与者就会突破风险与收益之间的边界，把损失转嫁给社会。
要求商业银行持有一定比例的资本可以限制银行的杠杆作用，减弱银行投机动机，降低银行破产概率
，提高银行体系的稳健性。
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内容概要

本书从理论视角探讨商业银行最优资本结构的形成，系统梳理的理论框架下研究资本监管对信贷扩张
和经济增长影响的机制，对资本约束和国新资本协议信贷扩张的关系作了实证分析，并对新资本协议
的宏观经济效应进行了前瞻性研究，有助于把握资本约束对信贷扩张的影响及其宏观经济效应的一般
规律和在我国经济转轨时期的特殊表现。
    本研究填补了目前国内在该领域内的空白，研究绪论不仅具有一般理论意义，而且对改进我国银行
资本监管、完善货币政策传导机制具有实践意义。
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章节摘录

　　为什么商业银行具有特殊的资本结构？
普遍存作的银行安全网和资本监管对商业银行资本结构和市场价值的影响如何？
商业银行的最优资本结构如何确定？
8%的资本要求能够充分地反映各类银行实际风险和所处的市场环境吗？
对这些问题的回答构成了本章的主题，本章首先讨论商业银行市场均衡资本结构，1.2节、1.3节研究银
行安全网、资本监管对商业银行资本结构的影响，1.4节讨论银行最佳资本结构的理论模型，随后分别
从经济资本、监管资本、会计资本的角度考察商业银行资本数量确定的问题，最后提出银行资本结构
的合理区问，并进行简要总结。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　市场均衡资本是
指在没有银行安令网和监管资本要求条件下，银行为实现价值最大化而自愿确定的资本与债务结构市
场均衡资本是商业银行长期倾向持有的资本，对于每个银行来说应该是不同的，这意味着银行持有低
于或高于该比例的资本，其价值都将下降。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
　　　　　　　　　　　商业银行是具有吸收公众存款权利的金融中介，商业银行能够以极低的成本
方便地吸收存款以支持其资产规模的扩张。
事实上，相当长一段时期内商业银行吸收活期存款是不付息的，即使最优秀的工商企业也不可能实现
无成本融资。
默顿认为虽然日前活期存款付息已成为普遍现象，但相对于工商企业而言，商业银行资金成本依然很
低。
同时，存款利息可以计人经营成本，免缴企业所得税，而股息则无权享受此种待遇。
因而在其他条件相同情况下，银行股东倾向于堪可能地采取吸收存款的方式融资发放贷款，以提高银
行的价值。
但随着杠杆比例上升，银行发生财务困境的可能性上升。
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