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前言

　　投资银行业务的核心就是发现投资者和发现投资机会。
早期的投资银行业务主要指证券承销业务，现代投资银行业务的范畴早已从传统的承销、经纪和交易
扩展到重组并购、财务顾问、结构化融资、资产证券化、资产管理、衍生产品交易、私人权益投资等
业务：不过，即使在高盛和摩根斯坦利这样的典型投资银行，目前承销业务收入占比一般也不超
过10%，简单地用拥有证券承销牌照来阐释投资银行业务已不全面。
　　从1995年开始，《商业银行法》、《证券法》、《保险法》陆续颁布，构筑了我国分业经营、分
业监管的基本格局。
近年来，随着资本市场的发展以及各个市场之间的沟通融合，创新的融资方式和投资产品的不断涌现
，银行业、证券业、保险业、信托业绝对分裂的格局有所改变，出现了一定程度的综合化经营趋势。
尤其是2001年《商业银行中间业务暂行规定》等法律法规的推出，为商业银行开展投资银行业务提供
了政策空间。
事实证明，对于常年财务顾问、银团贷款、结构化融资、重组并购、短期融资券、资产证券化等一些
证券公司未开展或者未形成优势的投资银行业务，商业银行不但可以从事，而且可以做大做强。
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内容概要

本书阐述了投资银行业务对我国商业银行转型的重要意义。
具体介绍了证券交易与承销、并购重组、项目融资与财务顾问、银团贷款、短期融资券、资产证券化
、资产管理与企业理财、直接投资、衍生金融产品等各项投资银行业务。
总结了国内银行在这些领域的思考和实践，并提出银行未来开展投资银行业务的总体设想。
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章节摘录

　　第一章　投资银行概述　　本章将对投资银行进行总体介绍。
首先将回顾投资银行的发展历程，说明投资银行的经济功能及市场作用，接下来将介绍投资银行与商
业银行之间的区别，最后再具体介绍投资银行的基本业务、组织结构和管理体制以及未来发展趋势等
。
　　第一节　金融体系与投资银行　　银行是一国金融体系的核心组成部分，银行的发展与金融体系
的发展及变革息息相关。
在很长的一段时期内，商业银行一直是各国金融体系的核心，随着证券市场的发展，逐渐形成了专门
从事股票和债券等直接融资业务的投资银行。
进入20世纪之后，各国金融体系经历了混业到分业再到混业的发展历程，商业银行、投资银行等金融
机构的业务和功能逐渐趋同，形成了综合化经营的现代商业银行，以及不断向债务融资、直接投资拓
展的现代投资银行。
　　金融体系的基本功能是做资金供给者和资金需求者之间的桥梁和中介。
从为资金需求者提供融资的角度来看，金融体系可以简单理解为主要由间接融资市场和直接融资市场
、从事金融服务的各类金融机构和中介机构、各类监管机构组成。
　　一、我国以商业银行间接融资市场为主体的金融体系格局　　自20世纪90年代初以来，我国开始
积极探索市场化融资方式，资本市场得到了很大发展，包括银行、证券、保险、信托、基金等金融机
构在内的较为全面的金融体系已基本确立。
截至2006年年底，我国银行主要由四大国有商业银行、12家股份制银行、地方性银行（大多是由信用
社改过来的）及邮政储蓄银行构成；证券公司共有104家，其中北京11家、上海15家、深圳17家、广
东6家、其他地区55家；保险公司有46家；基金公司有58家。
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编辑推荐

　　《现代银行的投资银行业务》适用于经济专业人员。
随着经济全球化和全球金融市场交互影响程度的提高，中国金融业的开放步伐也日益加快，国际金融
寡头已经通过各种方式布局中国。
一方面，通过设立或合资成立商业银行或投资银行，在中国直接开展业务，如高盛高华、瑞银证券在
股票承销领域目前已迅速跻身国内市场前十位；另一方面，在中国金融机构改革过程中，作为战略投
资者参股国内金融企业，在获取高额投资回报的同时，逐渐扩大在金融领域的话语权。
这些大型金融集团凭借品牌、资金和国际运作经验，借助其混业经营的母公司，为客户提供银行、证
券、保险等全方位金融服务，获得综合化的业务支持、客户资源和信息的共享，在为高端客户服务的
竞争中形成明显优势，获取高额的利润。
面对国际金融资本的快速进入和严峻的竞争态势，要保持国家对金融的控制力，提升金融业的整体竞
争力，我国有必要纽建能够同国外金融集团抗衡的大型综合化经营金融企业，发展并壮大本土的投资
银行业务。
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