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前言

　　很高兴为《中国银行间债券市场研究&mdash;&mdash;全国银行间债券市场十周年征文论文选编》
作序。
在我国银行间债券市场建立十周年之际，以&ldquo;发展与创新&rdquo;为主题，中国人民银行上海总
部主办、中央国债登记结算有限责任公司协办了全国银行间债券市场十周年纪念征文活动，收获了一
批好论文，这对于总结债券市场建设的经验，探索市场运行的规律，在新形势下进一步推动市场健康
发展有十分积极的意义。
我对征文选编的出版表示祝贺。
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内容概要

　　《中国银行间债券市场研究》分为市场机制研究、市场基础设施建设、债市金融创新、商业银行
与债券市场等章。
《中国银行间债券市场研究》凭借其长期从事债券市场研究和管理工作的丰富经验和扎实的理论基础
，全面、深刻地诠释了债券市场发展的内在规律和发展趋势，提出了发展我国债券市场的科学设想，
为中国债券市场又好又快地发展提供了更开阔的视野。
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书籍目录

一、市场机制研究发展债券市场维护金融稳定国债市场流动性问题的制度分析中国国库现金管理战略
思考与操作安排&mdash;&mdash;从近年中央国库存款持续较高谈起利率政策对银行间债券市场价格波
动的影响&mdash;&mdash;对不同债券利率敏感性的比较研究我国货币政策传导机制和银行间债券市场
发展二、市场基础设施建设银行间债券市场登记托管体系研究建立中央对手方机制完善银行间债券市
场交易结算制度功能整合与效率提升&mdash;&mdash;国际中央登记托管结算机构的发展和启示欧美回
购电子交易介绍及经验借鉴三、债市金融创新关于我国银行间债券市场发展中开发性金融债券创新实
践的研究信用市场及信用衍生工具从短期融资券透视我国信用债券市场建没的若干问题引入受托管理
制度完善企业债产品交易结构政策性金融债券的十年历程与发展展望建立地区性中小企业债券市场的
探索市政债券发行的金融支持与制约我国利率互换市场：现状、问题及建议四、商业银行与债券市场
银行间债券市场发展对商业银行的影响及对策研究银行间债券信用评级与利率定价的模型与实
践&mdash;&mdash;基于中国商业银行新竞争战略视角的研究商业银行发展信用衍牛产品的前景和建议
强制性次级债政策在我国商业银行市场化经营下的约束作用分析五、债市基准等问题银行间债券投资
业绩评估模型的构建及其实证研究债券收益率曲线与新四项会计准则在实践中的运用收益率曲线理论
及其应用的回顾与展望回购利率与拆借利率之正利差&mdash;&mdash;来自干银行间市场刊率的一个经
验解释Shibor&mdash;&mdash;打造市场化进程中的货币政策工具Shibor为利率市场化铺平道路Shibor曲
线的发展与我国利率市场化六、美国债市分析
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章节摘录

　　一、市场机制研究　　发展债券市场　维护金融稳定　　摘要：近年来，我国经济持续快速增长
，取得了举世瞩目的成就。
然商，当前我国也面临着前所未有的、复杂的金融稳定问题。
本文认为，大力发展债券市场可从六个层面防范金融风险，维护金融稳定：一是提高货币政策传导效
率，防范通货膨胀风险；二是分散银行体系风险，防范当前我国结构性金融风险；三是缓解流动性过
剩，防范资产泡沫危机；四是构建市场约束机制，防范道德风险；五是促进金融机构发展壮大，夯实
金融体系平稳运行基石；六是增强金融体系弹性，应对金融风波冲击。
　　近几年来，我国经济以持续高于10％的增速增长，综合国力大为增强。
然而，当前我国也面临着较为复杂的金融稳定问题，在国内突出表现为通货膨胀抬头、资产价格上涨
过快，典型意义上引致金融风波①的因素，我们占了三分之二。
在国际上，次级抵押贷款引起的全球金融市场大幅动荡，新金融产品、新金融业务、新金融机构、新
金融市场快速发展形成新的不稳定国际因素等，在全球金融市场一体化趋势下，金融稳定面临很大的
不确定性。
在实体经济层面，现阶段我国在从计划经济向市场经济转轨的过程中，不少机制尚处于非计划、非市
场的模糊或矛盾状态。
经济中存在的问题与危机总会在金融上有镜像，反映在金融稳定方面。
对此，党中央、国务院对金融稳定问题高度重视。
2007年8月28日，胡锦涛在中共中央政治局集体学习时强调，要充分认识做好金融工作的重要性和紧迫
性，深入研究金融领域的新情况、新问题，加快推进金融改革，切实保障金融安全，全面做好金融工
作，增强金融业综合实力、竞争力和抗风险能力，推动金融业持续健康发展。
这需要我们进一步深化金融体制改革，为宏观调控顺利实施提供平台，为金融微观机体重造提供平台
，为金融体系增强弹性提供平台，为金融稳定目标的实现提供平台。
这一平台应该是具有一定深度和广度的金融市场，对于目前的中国来说尤其需要的是充分发展的债券
市场，从而在六个方面防范金融风险，维护金融稳定。
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