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内容概要

　　非对称信息问题在经济活动中、十分普遍，其危害是易于导致市场交易萎缩，市场机制难以充分
发挥资源配置作用。
以美国经济学家斯蒂格利茨为代表的多名经济学家先后从不同的角度对非对称信息问题进行了开创性
研究，并因此获得了诺贝尔经济学奖。
　　金融是现代经济的核心，促进金融市场发展意义重大。
与商品市场和要素市场相比，非对称信息问题在金融市场上更为严重，危害也更大。
因为商品市场是现货交易，其信息劣势方即使被欺骗，获得的无非是残次品而已，而金融市场中的信
息劣势方在交易后，并未获得当期收益，而是获得关于未来的承诺，一旦被欺骗，将血本无归，这导
致信息劣势方进行金融交易时更为谨慎，严重影响金融市场的发展，因此，有效地解决金融市场上的
非对称信息问题更显迫切。
中小企业和农户的“贷款难”和农村金融机构的“难贷款”问题在我国长期并存，在最近的宏观调控
中，这一问题更显突出。
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章节摘录

　　进行高风险项目的投资成为获取自身利益最大化的有效手段。
商业银行的这种行为不仅会加剧融资风险，而且间接鼓励融资企业进行高风险投资，从而给经济泡沫
和金融危机的形成铺平了道路，一旦外界条件成熟，某个环节发生支付困难，就会引起连锁反应，殃
及整体，其结果就是经济泡沫破灭，金融危机乃至经济危机爆发。
　　2.东亚经济的融资特征与泡沫经济和金融危机生成机理的实证分析　　东亚经济的融资制度特征
是政府干预、金融压制所形成的关系型融资制度。
这种融资制度产生了以下几个方面的问题：　　（1）在关系型融资制度下，商业银行不仅具有市场
经济条件下商业银行行为的特征（即商业银行为获取投资收益主动向融资企业发放具有风险的贷款。
商业银行有动力掌握融资企业的信息和进行审查监督，但由于非对称信息的存在，商业银行处于信息
劣势地位，不能使贷款风险完全消灭，同时商业银行高风险贷款也具有外部性，并能将其风险转嫁给
政府，因而商业银行存在道德风险），而且易于与东亚文化中严重的“拉关系”、“走后门”、“行
贿受贿”等现象联系在一起，使商业银行的工作人员具有较强的动机为自己寻租，从而使处于关系型
融资制度下的商业银行的贷款风险更高。
　　（2）在关系型融资制度下，商业银行与融资企业形成了一定程度的利益共同体，使商业银行为
了不使过期贷款成为呆账，不断对融资企业追加新的贷款以确保融资企业正常运行，造成“贷款刚性
”。
“贷款刚性”的形成会使大量资金不断流入绩差融资企业甚至本应破产的企业，产生大量的不良债权
甚至坏账。
　　（3）关系型融资制度使商业银行与融资企业成为利益共同体后，容易联合起来对付政府。
一方面使政府成为其融资风险和投资风险的承担者，即迫使政府清理并承担不良债权；另一方面也会
使商业银行任由融资企业甚至主动指导融资企业进行高风险投资，具体表现为：①面对财务压力，商
业银行寄希望于融资企业进行高风险投资缓解其压力；②面对新银行进入所造成的自己的垄断租金的
下降乃至消失和自己在不良债权方面的劣势，商业银行寄希望于融资企业进行风险投资使自己获得高
收益的回报，一则遏制自己垄断租金的下降，二则改变自己在与新银行竞争中在不良债权方面所处的
劣势地位。
　　⋯⋯
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