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前言

　　严格的资本监管因应对银行危机而建立。
2007年初开始的次贷危机席卷全球，从发达国家到全世界，从投资银行到商业银行，从个别机构到整
个金融体系，从虚拟经济到实体经济，人们正经历着自20世纪30年代大萧条以来最严重的一次经济金
融危机。
在从次贷危机到金融危机，从金融危机到经济危机的传导过程中，本书论述的银行资本监管、银行行
为及其与金融稳定和货币政策的相互关系得到了生动展现。
次贷危机中一批金融机构资本受到侵蚀，甚至破产，政府采取的最重要的救助措施就是对部分金融机
构注资。
本次危机再次展示了加强和改善金融机构资本监管的重要性，同时也说明了资本监管的复杂性和艰巨
性，特别是在流动性危机和经济周期波动中如何加强和改善资本监管以降低风险。
次贷危机也再次说明了解决资本监管的“顺周期性”和“不完备”问题的必要性和紧迫性，说明了微
观金融稳定和宏观金融稳定的重要性。
　　本轮金融危机发端于金融业成熟发达的美国。
从次级贷款开始，初始冲击通过信贷衍生产品市场的放大产生了“金融海啸”和“金融核弹”，其破
坏性一次次超出人们预期。
世界各国分担了次贷危机直接损失并正经历金融危机带来的对实体经济衰退的影响。
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内容概要

本书主要研究资本监管对银行行为、货币政策和金融稳定的影响。
论述了资本监管对银行资产组合、风险偏好产生影响，通过影响银行信贷供给行为产生顺周期效应，
并影响货币政策的实施。
资本监管通过银行风险选择行为影响银行风险，并对金融稳定产生影响。
书中重点论述了银行资本监管微观机制、存在的问题以及需要的政策配合。
上述主要观点在本次金融危机中都得到展示和实证。
本次危机中投资银行、投资业务较大的保险公司和商业银行受到的损失最大，受到严格资本监管的商
业银行在各类金融机构中损失相对较小．这说明了资本监管的有效性。
但是大批金融机构，包括商业银行陷入危机，甚至破产，再次展示了资本监管无法解决流动性危机、
不能解决经济周期波动、还存在“顺周期性”和“不完备”问题。
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章节摘录

　　第二节　资本约束对单个银行资产组合和信贷供给影响　　许多学者对资本约束对信贷供给的影
响这个问题进行了研究。
根据MM定理，在无税负、无信息不对称、无交易成本的假设下，公司的价值与资本结构无关，资本
结构不影响资产组合和投资决策。
但是现实世界并非完美的、无摩擦的，因此资本结构以及资本监管将影响公司决策和行为。
　　以下运用A．Listair（2002）模型进行分析。
在推导中假设银行是在完全竞争市场中，其目标是最大化预期期末价值。
在此基础上，区分资本约束事先确定、资本约束事后监督两种资本监管机制，每一种机制下再按照长
短期影响进行分析。
　　所谓“资本约束事先确定”是指假设银行始终保持高于监管标准的资本水平，不存在低于资本监
管要求的情况。
虽然在现实中大部分银行保有超过最低资本监管标准的资本水平，但是在监管制度上，银行资本水平
低于最低标准将受到一定的处罚，现实中可能短期内存在资本低于监管标准的银行。
因此更为接近实际的是假设银行在进行资产负债管理时充分考虑资本水平高低，在将违反资本监管规
定后受到的损失纳入最大化问题后进行资产组合决策，这就是所谓的“资本监管事后监督”假设。
短期和中长期的区分主要在于短期内银行不能从外部获得资本，资本主要由期初资本和留存收益积累
构成；中长期内则允许银行从外部获得资本，条件是投资人必须获得高于无风险资产的回报。
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