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内容概要

2008年以来，我国经济社会发展经受了多方面严峻考验，克服了国内重特大自然灾害和国际经济金融
环境的不利因素，国民经济保持平稳较快发展。
前三个季度，实现国内生产总值(GDP)20.2万亿元，同比增长9.9％，居民消费价格指数(CPI)同比上
涨7.0％；其中，第三季度GDP同比增长9.0％，CPI同比上涨5.3％。
    7月份以来，中国人民银行根据党中央、国务院统一决策部署，针对国际金融危机加剧、国内通胀压
力减缓等新情况，统筹兼顾，进一步加强对经济金融运行的监测分析，及时调整金融宏观调控措施。
调减了公开市场对冲力度，连续两次下调金融机构人民币存款准备金率，三次下调存贷款基准利率，
取消了对商业银行信贷规划的约束，并引导商业银行扩大贷款总量。
同时，坚持区别对待、有保有压，引导新增信贷资源向重点领域和经济薄弱环节倾斜。
总体看，货币政策调控效果逐步显现。
货币信贷平稳增长，银行体系流动性充裕，金融体系稳健运行。
    2008年9月末，广义货币供应量M2同比增长15.3％，增速比上年同期低3.2个百分点。
贷款半稳增长，9月未，人民币贷款余额为29.6万亿元，同比增长14.5％。
前三个季度信贷投放均匀，新增贷款分别为1.33万亿元、1.12万亿元和1.03万亿元。
前三个季度人民币贷款比年初增加3.5万亿元，同比多增1 201亿元，是历史同期增量最高水平。
企业支付能力总体上处于合理水平，9月末，企业人民币存款同比增长13.9％。
人民币贷款利率小幅回落。
9月份，金融机构1年期贷款加权平均利率比6月份下降0.09个百分点。
人民币汇率保持稳定。
9月末，人民币对美元汇率中间价为6．8183元。
    当前，国际金融市场剧烈动荡，世界经济受到严重冲击，对我国经济的负面影响已经显现并日益加
重。
出口增速可能进一步回落，企业利润和财政收入会有不同程度的下降，经济下行风险增大，宏观调控
将面临更加复杂多变的局面。
但也要看到，我国仍处于工业化、城市化和产业结构升级过程中，有广阔的国内市场、比较充裕的资
金和素质不断提高的劳动力优势，金融体系稳健安全，企业应对市场变化的意识和能力较强，我国经
济发展具有抵御风险的能力和强劲活力。
    中国人民银行将继续按照党中央、国务院的部署和科学发展观的要求，实行适度宽松的货币政策。
根据形势变化及时适度调整货币政策操作，确保货币信贷稳定增长及金融体系流动性充足，促进经济
平稳较快增长，支持扩大内需，维护币值稳定和金融稳定，加大金融对经济增长的支持力度。
一是根据形势变化及时启动保障经济金融稳健运行的各项应对预案，加强国际协作，应对金融危机的
不确定冲击。
二是确保金融体系流动性充足，及时向金融机构提供流动性支持。
三是促进货币信贷总量稳定增长，加大银行信贷对经济增长的支持力度。
四是加强“窗口指导”和政策引导，着力优化信贷结构。
五是进一步发挥债券市场融资功能，拓宽企业融资渠道。
六是密切监测国际资本流动，深化外汇管理体制改革。
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章节摘录

　　一、世界经济金融形势　　当前，国际金融市场动荡加剧，全球经济增长明显放缓，国际经济环
境中不确定、不稳定因素明显增多。
美国次贷危机已演化成金融危机并迅速向欧洲甚至全球蔓延，可能给全球实体经济带来较大负面冲击
。
国际货币基金组织2008年11月预测，2008年全球经济增长率为3.7％，大大低于2007年5.0％的实际全球
经济增长率。
其中，美国的经济增长率将从2007年的2.0％降至1.4％；欧元区的经济增长率将从2007年的2.6％降至1.2
％，日本的经济增长率将从2007年的2.1％降至0.5％。
据世界贸易组织预测，2008年全球贸易增长可能降至2002年以来的最低水平。
　　（一）主要经济体经济状况　　美国陷入严重的金融危机，实体经济面临极大的下行风险。
第三季度以来，受个人消费支出大幅下降和出口拉动放缓的影响，美国经济出现萎缩，GDP季节调整
后环比折年率仅为-0.3％①，为2001年第三季度以来最低。
就业形势持续恶化，第三季度各月失业率分别为5.7％、6.1％（五年以来的新高）和6.1％，较上年同
期显著上升。
商品和服务贸易逆差略有扩大，1～8月累计达4781亿美元，比上年同期增加70.9亿美元。
受经济放缓、大规模经济刺激和金融援助计划影响，财政赤字大幅上升，在9月30日结束的2008财年，
联邦政府预算赤字创下同期历史新高4550亿美元。
通货膨胀压力有所缓解，第三季度各月CPI同比增长分别为5.5％（1991年2月以来的最高水平）、5.4％
和4.9％，平均为5.3％，虽明显高于上个季度的4.3％，但从8月开始已出现两年来首次环比下降。
　　欧元区经济出现下滑。
受消费、投资及出口同时放缓影响，2008年第二季度GDP同比仅增长1.4％，季节调整后环比折年率增
长-0.2％，为欧元区诞生以来首次环比负增长。
失业率小幅上升，第三季度各月失业率分别为7.4％、7.5％和7.5％，平均为7.5％，比上个季度上升0.1
个百分点。
贸易逆差明显扩大，1～8月累计逆差24亿欧元，而上年同期为顺差165亿欧元。
通货膨胀压力略有缓和，第三季度各月综合消费价格指数（HICP）同比增长分别为4.0％（欧元区成
立以来的新高）、3.8％和3.6％，平均为3.8％，虽仍明显高于欧洲中央银行2％的通货膨胀目标，但环
比已呈现明显放缓趋势。
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