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内容概要

本书基于经济全球化背景，针对我国巨额外汇储备的现状，综合运用当代外汇储备管理理论和投资组
合理论，在实证研究的基础上提出我国外汇储备投资优化管理的实施方法及路径选择，为我国外汇储
备管理体制改革提供具有可操作性的建议和对策。
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章节摘录

　　第一篇　基础篇　　3　外汇储备优化管理　　进入21世纪，随着国际货币体系的不断变迁，国际
经济和国际金融格局出现了前所未有的巨变。
为确保国际贸易进口支付、确保对外偿债以及维护金融稳定而持有的为世界各国普遍接受的国际储备
，也伴随着这一进程发生着变化。
各国政府充分注意到，在经济全球化日益增强的今天，外汇储备作为国际储备中尤为重要的一种资产
形式，标志着一国的经济实力和对外资信程度，在世界舞台上发挥着越来越重要的作用。
然而，外汇储备并不是多多益善，而是应该根据本国自身情况，以安全性、流动性、盈利性为基本原
则，确定合理的外汇储备规模和结构。
因此，世界各国对于外汇储备都要进行优化管理，即确定适度的外汇储备规模和合理的外汇储备结构
，既满足本国经济发展、贸易往来的需要，又最大限度地降低持有储备的机会成本。
　　3.1　外汇储备优化管理概述　　外汇储备管理是指一国货币当局根据一定时期内本国的国际收支
状况和经济发展的要求，对外汇储备的规模、结构及其运用等进行计划、调整和控制，以实现储备资
产规模的适度化、结构的最优化和使用效益的最大化。
它是各国宏观经济政策的一个重要方面，直接影响到各国对内对外经济的稳定发展。
由于外汇储备是一种世界性的金融资产，其影响因素很多，在多种储备货币体系下，外汇储备的优化
管理在国际金融领域中无疑是一个重要的理论与现实问题。
　　⋯⋯
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