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内容概要

本书由6章构成，其结构和主要内容如下：    第1章利用所能获得的文献对若干概念（金融脆弱性的概
念、不良贷款与动态路径的概念等）进行了解释，并且对研究金融体系脆弱性与银行不良贷款的紧迫
性（选题的国际与国内背景）、意义（研究金融体系脆弱性、研究银行不良贷款率的动态路径的意义
）作了论述，有利于引起管理部门与学术界的进一步重视。
    第2章系统地回顾了国外与国内有关金融体系脆弱性的理论文献，总结了国外与国内有关金融体系脆
弱性的理论文献与不良贷款的关系，发现银行不良资产与金融脆弱性间的关系紧密。
发现国内外的文献对银行不良资产生成的微观机制阐述不够，即对银行不良资产生成的金融监管部门
、商业银行、企业（以企业代表所有的借款人）的行为分析不够。
银行不良资产的最优动态路径没有讨论，本书试图对以上问题进行理论分析。
    第3章研究了银行不良贷款产生的监管机制。
第1节从国有商业银行经理与金融监管部门（如日本的大藏省）关于不良贷款的行为来分析不良贷款
的产生，分析建立在金融监管部门与国有商业银行经理对企业的贷款为不良贷款是已知的假定上，且
不考虑市场风险和预算软约束的情况下，金融监管部门与国有商业银行经理的行为参数变化对他们效
用的影响，进一步影响金融监管部门监督检查的概率与国有商业银行经理逃避监督检查的概率的大小
，从而影响到不良贷款的大小。
第2节从商业银行经理与企业经理的行为来分析不良贷款的产生，分析建立在商业银行在贷款时并不
准确知道是否是不良贷款，论述了第2节的论点（假说）：之所以产生高比例银行不良贷款是因为商
业银行经理在贷款前、贷款中与贷款后对企业的调查不严格，同时企业经理有逃债的动机。
如果商业银行经理在贷款前、贷款中与贷款后对企业的调查十分严格，同时企业经理没有逃债的动机
，就完全可以把不良贷款降低到自然率水平。
综合第1节与第2节的结论，我们发现：不考虑市场风险和预算软约束的情况下，银行不良贷款产生的
监管机制是委托人监督检查不严格和代理人（借款者）有逃债的动机造成的。
    第4章从最优控制论出发，以总的贷款余额为控制变量，以不良贷款为状态变量，建立了一个含有不
良贷款与贷款余额的效用函数和状态变量的微分方程。
在此基础上建立了一个关于不良贷款的动态模型，然后分析了模型的动态路径，从假设开始演绎发现
了哈密尔乘子（影子价格）是银行不良贷款的边际负效用的倍数，倍数是由参数决定的，因为在不同
的模型中，影子价格的经济学意义是不一样的。
同时发现存在鞍径与鞍点均衡。
当参变量发生变化，鞍点发生变化，进一步会影响总的贷款余额与不良贷款。
第4章证明了一个假说：均衡银行不良贷款是在宏观环境下由监管机制与微观经济因素决定的〔尽管
微观经济因素相同，但是如果宏观环境不同，会造成均衡的银行不良贷款的不同。
反之，尽管宏观环境相同，但是如果微观机制与微观经济因素不同，会造成均衡的银行不良贷款的不
同〕。
    第5章从中国和日本有高不良贷款比例的严重性与隐蔽性事实出发，用第4章开发的模型对中国和日
本高不良贷款比例进行了解释，同时用银行不良贷款率动态模型预测了在不同条件下中国和日本金融
体系的脆弱性，可以利用此模型解释与预测其他国家的银行不良贷款。
    第6章对本书与其他文献的不同之处、学术贡献、不足之处和进一步的研究方向作了总结。
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章节摘录

　　2　金融体系脆弱性理论与银行不良贷款的研究进展　　2.3　金融脆弱性理论与不良贷款的关系
和现有文献的不足之处　　2.3.1　金融脆弱性理论与不良贷款的关系　　如果中央银行充当最后贷款
人，为了解决不良贷款，可能向银行注资，进而增加货币供应量，货币贬值，产生克鲁格曼所称的第
一代金融危机。
　　如果是财政解决不良贷款，造成财政赤字，如果财政赤字货币化，则增加货币供应量，货币贬值
，也产生克鲁格曼所称的第一代金融危机。
　　如果是预期不良贷款增加，公众发现银行经营不善，则发生有效银行挤兑。
　　如果是流动性原因而非银行经营不善，即使只有轻度的、不影响银行的稳健性的不良贷款，加上
信息的不对称和羊群效应，也会产生投机性的银行挤兑，类似于奥伯斯菲尔德为主的经济学家所称的
第二代金融危机。
不是由实际的经济基础决定的。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　《金融脆弱性理论——银行不良贷款生成的监管机制与动态路径》所作出的学术贡献是：“通过
引入监管因素从行为博弈视角重新刻画银行不良贷款的生成机理，其将不良贷款视做一种‘金融污染
’，据此构建新的社会福利函数，并基于最优控制论角度求解银行不良贷款的鞍点均衡及路径，其结
论包含着丰富的理论拓展和政策启示含义。
”　　——摘自“黄达—蒙代尔经济学奖”颁奖词
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编辑推荐

　　本奖项旨在推动中国财政金融教育事业发展和繁荣财政金融科学研究，搭建经济学特别是财政金
融学科领域的国际交流平台，倡导兼容并蓄、学贯中西、严谨求实的学术品格、激励更多的杰出青年
学者为新世纪中国的现代化建设贡献聪明才智。
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