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前言

　　2008年秋，美国次贷危机全面爆发，引发了全球性的经济和金融危机。
与颇受指责的场外衍生品市场相比，全球股指期货、期权市场表现出色，交易量显著增加，市场运行
安全平稳，避险功能充分发挥，成为金融海啸中的避风港。
这样一场危机，引发了对现有金融发展模式的反思，各界针对金融发展、金融创新和金融监管展开了
热烈讨论。
同时，这样一场危机也让我们有机会对股指期货等金融期货期权产品的功能、作用和风险有了更加全
面和深刻的理解。
经过起起伏伏，市场对于尽快推出股指期货，完善股市内在稳定机制的呼声更加迫切。
我们相信，股指期货的推出，不仅是积极应对当前金融危机、维护资本市场稳定的重要手段，更是符
合市场基础运行规律、反映资本市场长期发展要求的改革方向，对于进一步夯实资本市场基础性制度
建设，增强资本市场服务国民经济发展全局能力，有着十分重要的现实意义。
　　在中国证监会的领导下，中国金融期货交易所按照“高标准、稳起步”的原则，正在稳健扎实、
有条不紊地推进股指期货筹备工作。
实现股指期货的平稳推出，需要市场各方的积极配合，客观认识股指期货等金融期货期权产品的功能
和作用。
为了推动金融期货与期权研究的深化，为股指期货的上市创造良好的社会环境和研究氛围，中国金融
期货交易所2008年组织了第一届“金融期货与期权研究征文大赛”。
在证券公司、期货公司、基金公司、商业银行、信息技术公司以及高校等研究单位的大力支持和热情
参与下，本届征文圆满结束，最终评选出30篇获奖论文。
　　本书是本次征文获奖成果的选编，共19篇，内容主要集中在基础理论研究、产品设计与应用、市
场监管与风险控制三方面。
由于论文来自金融期货和期权研究和业务一线人士，因此，论文选题具有前瞻性，内容密切结合当前
市场实际，具有一定的理论和实践价值，反映了当前国内对金融期货、期权产品，尤其是正在筹备中
的股指期货产品的思考、研究以及迫切需求。
希望本书的出版，能够起到促进交流、提高认识，深化金融期货和期权研究的作用。
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内容概要

本书收集了中国金融期货交易所“首届金融期货与期权研究征文大赛”中的获奖论文，这些论文不仅
关涉前沿理论，还结合国际与国内期货、期权现状对实践中出现的问题进行了深入探讨，并提出相应
的解决建议。
具体来说，本书收录的19篇论文分为理论基础类、产品设计与应用类、市场监管与风险控制类。
作者包括了证券公司从业人员、高校研究人员等，他们从多方面对股指期货的理论及应用进行了深度
分析，这些高质量的研究报告，不仅可以推动社会对金融期货市场的研究和认识，也为日后交易所各
项研究合作的开展打下了良好基础。
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