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前言

　　始于2007年的次贷危机，在人们最初的漠视中演变为百年一遇的金融危机，并将世界经济带入了
全面衰退的境地。
这次危机的影响已经远远超出了华尔街的范围，对整个人类社会的每个角落都有着深刻的影响，让几
乎所有的人都感受到贸易和金融全球化的直接挑战，中国自然也难以置身事外。
中国政府在应对危机上的沉着有序和果断决策已经赢得了全世界的喝彩，而这些都是建立在对危机的
准确把握和深刻理解之上的。
　　人类在大灾难之后，总会收获良多。
危机的发生使得我们又一次直接面对那些隐藏已久的问题。
当现有的经济学理论和金融模型都无法预测甚至解释这次危机的时候，我们不得不自省：我们是否足
够了解人类自身形成的组织制度？
市场是不是自动均衡的？
自由市场是否需要加以约束？
政府和市场的合理边界在哪里？
⋯⋯这些早先只是思考者心中的疑问，现在一下子突现为必须面对的现实问题。
　　一些金融体系中早已发作多次的顽疾也在这次危机中更加明显，尤其是风险管理的不足。
我们庞杂的风险管理系统究竟能不能及时辨识出市场风险和信用风险？
“黑天鹅”事件的发生使我们原有的风险管理理念和方法受到严峻挑战，尽管我们有马柯维茨的资产
组合理论、布氏期权定价模型等很多伟大突破，但目前我们对金融风险的定价只能精确在二阶以内，
那么三阶、四阶的风险集中爆发时，我们自然措手不及，而对于更高阶风险定价能力的缺乏也许正是
这次市场崩溃的原因之一。
　　这次危机还让我们无法再回避一些尖锐的世界性课题。
美元本位货币体系本身的不稳定性已经被多次危机所证明，那么最优的货币制度究竟是什么样的？
金本位制作为单一本位货币制的代表在19世纪与20世纪之交促进了国际贸易的大发展，但20世纪初金
本位制的崩溃也曾让世界陷入了深度的混乱，因此，美元本位制不可能在近期发生根本性的改变。
然而，单一货币本位制走向衰落的帷幕已经再次拉开，人民币国际地位的上升毋庸置疑，今后人民币
在国际货币体系中的角色也非常令人期待。
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内容概要

　　本书致力于按照危机演变的过程，从多个角度全方位地观察和解析此次金融危机；致力于透过现
象发掘本质，深入探讨危机的深层次原因；探讨在全球化发展新的历史时期，国际货币体系、国际金
融体系和国际监督体系的建设和变革，以及国际金融秩序重构和完善的方向。
 　　始于2007年的次贷危机，在人们最初的淡然中演变为百年一遇的金融危机，并将世界经济带入了
全面衰退的境地。
这次危机的影响已经远远超出了华尔街的范围，对整个人类社会的每个角落都有着深刻的影响，让几
乎所有的人都感受到贸易和金融全球化的直接挑战，中国自然难以置身世外。
危机的发生使得我们又一次直接面对那些隐藏已久的问题。
　　本书作者王永利系中国银行副行长，作为本次金融危机的第一线亲历者，他将自身对危机近距离
的观察和感受凝练成本书。
本书共分为九章，每章都有个非常优美的标题，第一章对次贷危机进行了简要介绍，主要分析了次贷
危机的成因；第二章分析了次贷危机演变成信用危机，再转化成流动性危机，从而引发金融机构危机
，最终引爆深度金融危机的全过程；第三章展示了金融危机逐步深化为经济危机后对实体经济造成的
影响；第四章对那些曾经辉煌的金融机构们在此次危机中所经受的巨大折磨娓娓道来，有的没能撑到
最后不得不倒闭或被接管或被收购；第五章、第六章分别向我们介绍了美国和欧洲在面对危机时的态
度及采取的一系列措施；第七章阐述了金融危机对我国贸易部门、资产市场和银行业的影响，并讨论
了金融危机下我国应采取的宏观调控措施；第八章、第九章分别对金融体系的未来和构建全新的国际
货币制度进行了展望。
　　对宏观分析框架的把握和对细节的深入了解使得这本书并不是针对本次危机短平快的报告，而是
一本试图全面记录并深入探讨这次危机成因、影响及启示的著作。
本书不但是对此次危机全面详细的记录，更提出了一个对本次危机的分析框架；不但探讨了发达经济
体在经济和金融方面所受的冲击，还研究了重要的新兴经济体在危机中各自不同的表现；不但分析了
直接影响危机形成、发展、爆发的重要因素，还探讨了金融监管、会计制度、金融生态等深层次原因
；更为重要的是，对未来金融体系的发展提出了一些独特的看法。
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面和深度的剖析。
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章节摘录

　　第一章 风起于青萍之末——次贷危机　　2007年初，当全球经济还处在一片繁荣景象之中的时候
，美国的房地产市场和相关的资产证券化产品市场已经开始出现动荡的迹象，次贷危机这个词开始出
现在美国和欧洲媒体的头条。
随后，次贷危机愈演愈烈，但无论是政府还是市场都一相情愿地希望危机能够局限在次贷市场内部，
直到2008年9月15日，美国第四大投资银行雷曼兄弟控股公司申请破产保护，被各国政府竭力压制的次
贷危机这头猛兽才破笼而出并开始肆虐全球。
货币市场流动性枯竭，信贷市场冻结，资产价格直线下跌；从美国到欧洲，从发达国家到新兴市场，
到处一片风声鹤唳。
金融海啸仿佛拥有无穷无尽的潜力，一波又一波地冲击着金融体系的堤岸，拍打出无数的裂痕。
银行业首当其冲，华尔街摇摇欲坠，欧美大型银行在危机中损失惨重。
截至2009年5月末，全球银行业在金融危机中的损失已经超过1万亿美元，而整体金融业的损失则已高
达1.47万亿美元。
投资者信心全失，私人资本像躲避瘟疫一样远离金融企业，而投机性的卖空活动大行其道，银行、保
险公司和融资类公司股价暴跌，金融体系朝不保夕，只依靠政府救助苦苦支撑。
危机爆发以来，全球金融业共补充资本超过1万亿美元，有大约一半发生在2008年第四季度之后，而这
其中很大部分其实来自于政府注资。
然而，就在各国政府强力介入，市场仍然喘息未定之时，全球性的经济衰退已经翩然而至。
　　追本溯源，这一切又是如何发生的？
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　起于青萍之末：次贷危机、扇动了翅膀：次贷危机演变为全球性深度金融危机、绉一池春水：实
体经济全面衰退、大厦将倾：那些曾经辉煌的金融机构们、一波三折：美国的救助之路、国家干预主
义的复兴：欧洲政府的救助之路、龙腾火海：金融危机下的中国、痛定思痛：金融体系的未来、路漫
漫其修远兮：国际货币制度新设想。
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