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前言

　　过去的十年中，银行业在理解信用风险上取得了重大的进展：关注估计关键风险因素违约概率的
精确方法，出现了大量有关定价与组合信用风险量度的文献。
巴塞尔银行监管委员会重新修正了资本充足性框架，2004年达成《巴塞尔新资本协议》（简称巴塞
尔II），2005年修正了巴塞尔II的框架，使得上述发展在监管上得以充分反映。
巴塞尔II在计算信用资产的监管资本上，提出了基于内部评级法（IRB）度量信用风险的框架，但监管
资本仍取决于每笔信贷的风险特征，而且仍然忽略组合的内容。
　　本书的重点在于如何估计与验证巴塞尔II所提出的内部评级法的三个风险参数——违约概率（PD
）、违约损失率（LGD）和违约风险暴露（EAD）。
自2007年1月（至少在欧洲）新监管框架成为操作性框架以来，许多银行仍处于执行前的准备阶段。
2007年1月中国银监会对参与国际业务活动的银行提出了准备实施新监管框架的计划安排。
因为从业者、金融监管当局和学者的讨论中仍有许多尚未解决的问题，所以不得不形成“最佳实践方
法”，在未来实施监管要求的过程中，还要不断地细化这些方法。
因此，学习、了解和研究IRB三个风险参数的估计、验证与压力测试对于中国银行业和广大的科技工
作者来说是更现实、更迫切的任务，任重而道远。
在此之际，用本书将自己的学习体会和研究成果与读者共享，抛砖引玉，目的是为提升我国银行业信
用风险管理水平。
本书尽管受新资本协议框架的启示，只讨论IRB风险参数的估计与验证，但对银行业其他领域研究仍
有启示作用。
三个风险参数是信用风险组合模型的输人参数或应用于信贷定价的算法，有关它们的估计是银行信用
风险内部控制与管理的关键。
现已有大量的文章与书籍解释巴塞尔II，因此，本书不把重点放在介绍巴塞尔II框架上，而是专心介绍
讨论仍处于技术发展阶段的定性与定量方法。
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内容概要

本书重点讨论巴塞尔新资本协议提出的内部评级法(IRB)的三个风险参数：违约概率(PD)、违约损失
率(LGD)和违约风险暴露(EAD)的估计与确认。
结合实证研究和案例分析，对金融机构执行巴塞尔新资本协议所要求的现代风险管理进了深度解析。
本书献给风险经理、评级分析师以及在信用风险管理领域或监管议题上工作的数量分析师，同时，可
供从事评估评级系统与风险参数估计质量的内部审计和监管人员参考阅读。
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章节摘录

　　除项目专有信息之外，也必须分析借款人的数据，分析项目的所有权结构以及项目中每个股东的
信用风险。
基于项目中的具体债务关系，这些信用评级以各种方式影响项目融资交易的评估。
　　项目实施所在的国家也是个值得关注的外部因素。
不稳定的法律及政治环境呵能引起项目的延误并由此造成偿付困难，因而应该评估具体国家的主权信
用等级。
　　项目期间　　除了项目前期的信息之外，由于在项目期间不断补充可用数据，可能要评估新增的
数据类别。
在这个阶段，同样可以比较目标数据与实际数据。
首先，通过比较当前项目状况与计划的项目进度，了解项目的总体进度，对比结果可以揭示项目进度
中的潜在风险。
其次，评估也包括对现金流量预测与到期实现的现金流量的比较。
若二者出现较大偏差，则应考虑向下调节信用评级。
　　另一个要评估的定性因素是特定条款或要求的执行情况，如建设要求、环境保护要求等。
这些要求不完成可能延误甚至危及整个项目。
　　1.4.4.2 物品融资　　物品融资指获取实物资产（如船只、飞机、卫星、机车和舰队等）融资的一
种方法，其中贷款的偿还取决于已融资并抵押或指定给贷款人的明确资产产生的现金流。
主要的现金流来源是与一个或多个合同参与者签订的租赁或租借实物资产的合同。
　　项目前期　　物品融资所应用的程序与项目融资类似，即应集中分析预期现金流量，同时评估公
司经营计划。
应将预期现金流量与融资需求相对照，并关注权益的投入以及批准的融资情况。
　　融资资产的类型可以作为物品融资交易涉及的一般风险的指标。
如果偿债问题出现，则融资资产的抵押价值及产生的销售收入对信贷机构而言具有重要意义。
　　除了物品的具体数据之外，评估建设与使用者的信用状况（如外部评级）也是十分重要的。
拟建设目标所在地的国家评级是值得考虑的重要外部因素，不稳定的法律及政治环境可能导致项目延
误甚至造成偿债困难。
主权信用等级可以作为对具体国家评估的指标。
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