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内容概要

　　在2008年复杂多变的经济金融环境中，我国银行间债券市场快速发展，资金融通功能进一步增强
，在满足实体经济资金需求、促进经济平稳较快增长方面贡献突出。
银行间债券市场的发展为信用评级机构业务量的增长、技术水平的提高、市场地位的提升提供了难得
的发展契机，信用评级行业保持良性运行态势。
　　为了加深社会对银行问债券市场信用评级行业的认识，增强信用评级行业的社会影响，推动评级
机构进一步提高评级质量，特撰写《中国银行问债券市场信用评级行业年度报告（2008）》。
本报告力求全面客观反映银行间债券市场信用评级行业的发展现状，探求行业未来发展的方向，从而
为信用评级行业健康发展提供有价值的参考。
　　本报告共分四个部分、三个专题。
第一部分首先概述信用评级的基本概念及我国信用评级行业的发展历程，同时专题介绍了我国银行间
债券市场信用等级符号体系；第二部分着重描述了2008年银行问债券市场信用评级行业所处的市场环
境、政策法规及监管环境，同时专题介绍了国际评级监管及其发展趋势；第三部分从评级机构内部基
础设施建设、评级业务种类、评级结果认同性、评级机构收入以及评级机构人员素质等角度介绍
了2008年银行间债券市场信用评级行业的发展现状，并在此基础上专题介绍了我国银行问债券市场的
主要信用评级机构；第四部分从银行间债券市场信用评级行业发展过程中需要解决的问题及对策建议
角度出发对该行业的未来发展方向进行了探讨。
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书籍目录

第一部分 信用评级概述一、信用评级的基本概念二、我国信用评级行业的发展历程专题一 银行间债
券市场信用等级符号体系简介第二部分 2008年银行问债券市场信用评级行业发展环境分析一、信用评
级行业所处的银行间债券市场环境不断优化二、信用评级行业面临的政策法规及监管环境不断完善专
题二 国际信用评级监管及其发展趋势第三部分 2008年银行间债券市场信用评级行业发展现状一、评级
机构内部基础设施建设继续推进二、评级机构业务种类不断丰富三、评级结果基本得到投资者的认同
四、评级机构收入增长较快五、评级机构人员素质不断提高专题三 银行间债券市场主要评级机构简介
大公国际资信评估有限公司简介联合资信评估有限公司简介上海新世纪资信评估投资服务有限公司简
介中诚信国际信用评级有限责任公司简介第四部分 银行间债券市场信用评级行业发展的问题与对策一
、银行间债券市场信用评级行业未来发展中面临的问题二、采取多种措施促进银行间债券市场信用评
级行业的发展附录 中国银行闻债券市场信用评级行业统计附录A 2005-2008年各市场债券分销量附录B
2006-2008年各市场债券托管量附录C 2008年短期融资券发行基本情况表附录D 2007年企业债券评级情
况附录E 2008年企业债券评级情况附录F 2008年中期票据发行基本情况表附录G 2008年商业银行债券发
行情况附录H 2008年资产支持证券发行情况附录I 2008年各主体信用等级短期融资券发行利率附录J 具
有主体评级的短期融资券发行人2008年信用等级迁移情况结束语图表索引图2-1 2005-2008年银行间债
券市场各主要债券发行基本情况图2-2 2008年末银行间债券市场存量结构图2-3 2007-2008年债券市场各
期限债券发行情况图3-1 2008年企业债增级方式分布情况图3-2 2008年各主体信用等级短期融资券发行
利率走势图图3-3 2005-2008年四家评级机构银行间债券市场评级业务收入图3-4 2005-2008年四家评级机
构分析师学历构成图4-1 2008年末美国债券市场存量结构表1-1 1981-2008年标准普尔的累计违约率数据
表1-2 银行间债券市场中长期债券信用等级及含义表1-3 银行间债券市场短期债券信用等级及含义表2-1
2005-2008年银行间债券市场信用类债券主要品种发行情况表2-2 美国信用评级行业规制历程表3-1 2008
年短期融资券主体信用等级分布情况表3-2 2008年企业债券发行人主体级别及债项级别分布表3-3 2008
年各主体信用等级短期融资券发行利率及利差描述性统计分析表3-4 2008年名主体信用等级短期融资券
对应利差均值的显著性检验结果表3-5 短期融资券发行人2008年主体信用等级迁移情况表3-6 2005
～2008年四家评级机构人员构成情况
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章节摘录

　　2.评级对债券发行者或借款人的作用　　在实践中，债券发行者或借款人有很多理由来寻求评级
机构的服务，例如提高金融工具的流动性或定价有效性，或者通过取得明确的信用级别来满足投资者
、贷款人的需求。
以债券发行为例，一般债券的发行利率由基准利率加上一个投资者认可的风险溢价构成，而风险溢价
中最重要的信用风险溢价与评级机构的评级结果有很强的相关性。
随着债券信用级别的下降，信用风险溢价上升，发行利率随之上升。
一般情况下，对发行方而言，信用级别越低，资金成本就会越高。
　　3.评级对监管部门的作用　　评级结果是对信用状况的评价，监管部门有时会将评级结果作为市
场监管或制定监管措施的依据。
美国证券监管部门就专门针对机构投资者制定了一系列的法规，比如规定机构不得购买和持有投机级
的证券等。
同样，我国监管机构也开始在监管中使用评级结果，如中国保险监督管理委员会（以下简称保监会）
在《保险公司投资企业债券管理暂行办法》中，明确规定保险公司投资的企业债券必须是经国家主管
部门批准发行，且经监管部门认可的信用评级机构评级在AA级以上的企业债券。
　　4.评级对企业日常经营的作用　　信用评级是对企业的信用质量进行的独立、客观的评价。
企业通过借鉴评级结论，并通过与同行业其他企业进行横向比较，可以有效意识到自身存在的不足，
有利于其进一步改善经营管理，加强风险防范。
此外，随着经济活动中信用交易的增加，企业在选择合作对象时面临的风险也在加大。
由于信息不对称的存在，信用评级结果日益被企业重视，企业可以通过评级结果对合作伙伴的履约能
力等信用状况进行了解，降低企业的信息搜集成本，减少信息不对称的风险。
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