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内容概要

结构化产品，又称结构性票据或结构性存款，它是由固定收益证券和衍生合约结合而成的创新理财工
具。
其主要的实现手段是发行机构利用金融工程技术，针对投资者的不同投资风险偏好，以分解组合债券
加期权的方式，将结构性产品的投资报酬与衍生合约标的资产的价格变化联系在一起，由此增加产品
收益或将投资者对标的资产价格未来走势的预期产品化。
其中，衍生合约的标的资产主要包括外汇、利率、股价（股指）、商品（指数）等。
    随着我国境内个人金融资产的快速增加，个人对金融资产构成和服务的需求也呈现出多元化特征，
结构化理财产品以其丰富的可设计结构，包括不同的挂钩标的、不同的挂钩方式和方向、不同的支付
方式、不同的期限、不同的风险收益结构等，极大地丰富了产品的种类，最大限度地满足了投资者的
需求，是开展理财业务的优良工具。
但从投资者的角度来讲，结构化理财产品的设计运用了复杂的现代金融工程的组合和分解技术，其结
构复杂，产品定价同时涉及固定收益衍生品定价和期权定价两个方面，，投资者一般很难真正了解其
产品特性、产品架构、收益水平和风险揭示等。
这使得投资者的利益无法得到充分和有效的保护。
近年来发生的包括中信泰富在内的一些中资机构在欧元CMS挂钩产品、澳元外汇期权产品等遭受巨额
亏损的事件已经暴露出这一问题的严重性。
另外，从发行者的角度看，结构化理财产品市场的参与主体的发展严重不平衡：外资机构牢牢掌握结
构化产品的核心技术，负责完成多数复杂产品的设计、风险对冲等关键工作；而中资银行由于缺乏国
际市场经验和金融衍生品设计、定价方面的专业人才，对结构化理财产品的定价模型不了解，大多数
中资银行直接引进和模仿国外银行的做法，以背对背形式，作为外资机构境内结构化产品发行的分销
渠道。
由于中资银行相当于处于外币理财产品链的下游，这使得中资银行在竞争中处于非常不利的地位。
因此，综合来看，无论是从投资者的角度还是从发行者的角度来看，对银行结构化理财产品的定价的
研究都有重要的理论价值和重大的现实意义：对结构化理财产品的设计和定价的研究，一方面，可以
使投资者更加准确地评价结构性金融衍生产品的价格、收益高低，更加理性地进行产品选择；另一方
面，可以使发行者更有效地对产品进行定价，更有效地运用结构化理财产品筹集资金，进行资产负债
管理，对于丰富我国银行金融产品的开发和应用、丰富银行产品范畴、提供更好的客户服务、拓展新
的业务增长点、促进银行业的发展和竞争具有现实意义。
    由于结构化理财产品的定价模型往往属于发行银行的核心技术，因此全面、深入的公开文献相对而
言比较少，而我国的结构化理财产品市场从2006年下半年才开始发展，学术界对此关注并不多，结合
中国国情进行研究则更少了。
国内的研究较多地集中在对于结构化理财产品的概念、对其理论的一般介绍和对个别种类产品的定价
研究上。
本书基于结构化理财产品的基本特征和定价原理，结合国内外研究现状，以管理科学和现代资产定价
理论为基础，以金融工程学中的无套利原理、组合分解原理和技术、随机过程与随机模拟、期权定价
模型等为基本分析手段，对利率挂钩型、股票挂钩型、汇率挂钩型、商品挂钩型这四大类结构化理财
产品的定价模型与方法进行了研究。
    本书的主要特色是从理论上系统梳理和总结了银行结构化理财产品的定价理论和方法，同时结合国
内筘构化理财产品的具体案例，利用Matlab计算机语言，编写各类定价模型的计算程序，具有较强的
可操作性和实践意义。
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