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内容概要

　2005年8月22日，宝钢权证在国内开始上市交易，标志着我国权证市场的重新启动。
随后，武钢、鞍钢、钢钒、万科等50多只权证相继在沪深证券交易所上市交易，市场交易活跃，已初
具规模。
与权证市场的发展相比，国内对于权证理论的研究相对比较滞后，主要集中在权证引入的必要性、可
行性，权证的交易、发行、法律监管以及投资策略等方面的研究，而对于权证理论的核心——定价与
避险问题的研究比较少，仅仅停留在介绍国外理论的层面。
虽然国外对权证定价的研究已有百年的历史，其理论体系也比较完善，但是其定价模型建立在许多的
假设基础之上，同时市场不断地发展变化，权证的定价与避险理论相应地需要继续发展。
　　本书以国内权证市场为背景，以国内证券市场发行的权证为研究对象，以国内外期权和权证的定
价与避险理论为基础，深人分析国内权证市场及其发行的权证的特点，利用金融工程理论，采用规范
研究与实证研究相结合的方法，研究基于国内市场实际的权证定价与避险问题。
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目前，主持或参加多项科研课题，主要有国家社科基金项目《企业金融衍生业务风险的测度及管控研
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价与避险》等。
出版学术专著一部，发表学术论文二十多篇，其中多篇被EI、ISTP收录。
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