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内容概要

　　《宏观审慎监管框架下的逆周期政策研究》结合此次国际金融危机的原因和危机后国际金融监管
改革情况，分析了宏观审慎监管概念提出的背景和原因，阐述了宏观审慎监管与维护金融稳定、防范
系统性风险框架，以及货币政策、财政政策等宏观经济政策的关系，梳理了宏观审慎框架的主要内容
。
在宏观审慎监管框架中，《宏观审慎监管框架下的逆周期政策研究》主要研究时间维度上的宏观审慎
监管即逆周期政策工具。
作者通过分析资本监管和会计准则等外部规则的顺周期效应形成机制，提出了一个较为全面的逆周期
政策框架，并在对我国银行业的顺周期性及逆周期资本框架进行实证研究的基础上，对我国银行业的
逆周期政策框架提出了建议。
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　　李文泓，中国银监会政策研究局副局长，中国人民银行研究生部经济学博士、金融学硕士，澳大
利亚国立大学经济学硕士，曾在巴塞尔银行监管委员会金融稳定学院借调工作。
现为巴塞尔银行监管委员会宏观审慎监管工作组、宏观变量（逆周期资本）工作组和《有效银行业监
管核心原则》修订工作组成员，银监会金融稳定与核心原则评估工作组、国际新监管标准规划实施工
作组、新资本协议项目研究和规划项目组等工作组项目负责人，牵头制定多项银行业监管法规指引，
主持多项重大课题研究工作，在核心刊物发表多篇学术论文。
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章节摘录

　　目前，在金融稳定理事会的总体协调和指导下，银行领域的宏观审慎监管政策工具主要是由巴塞
尔银行监管委员会在组织研究，保险领域的宏观审慎监管政策工具则是由国际保险监督官协会在组织
研究。
各国监管机构的主要任务是积极参与国际组织的相关工作，加强对宏观审慎监管工具的研究与开发，
并根据本国国情决定是否及如何具体实施。
因此，建议我国也将重点放在逆周期等宏观审慎监管政策工具的研究和开发方面，积极参与金融稳定
理事会和巴塞尔委员会的政策研究和制定过程，提出既能维护我国利益又能够有效加强和改善我国金
融监管的政策建议。
同时，应根据我国国情，积极研究相关国际规则在我国具体实施的制度和办法，完善我国的金融监管
框架。
我国银行业的逆周期监管政策机制应当包括：一是逆周期的资本和拨备机制，在经济上行周期多提资
本和拨备，以应对经济下行时期弥补损失的需要；二是恰当设计、运用公允价值会计准则，缓解其顺
周期性；三是以杠杆率作为微观和宏观审慎监管工具，有效控制经济上行时期金融体系的信用扩张规
模；四是完善逆周期信贷政策，特别是不断积累个人住房抵押贷款的贷款成数、贷款收入比等政策实
施经验，通过随经济周期适当调整信贷政策防范系统性风险；五是有效运用压力测试，评估外部环境
变化对金融体系的冲击和影响。
在运用上述逆周期政策工具时，需要结合运用规则和相机抉择，恰当把握政策措施的时机和力度。
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